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RESUMO

Brito, E. 2010.Um estudo sobre a subjetividade na mensuracdo daler justo na
atividade da pecuaria bovina.2010. 109 f.Dissertacdo (Mestrado em Controladoria e
Contabilidade) - Faculdade de Economia, Administoae Contabilidade de Ribeirdo Preto,
Universidade de Sao Paulo, 2010.

A utilidade da contabilidade para o processo déesédeasta relacionada a mensuracao
e divulgacado apropriada de informacgOes que, redadmeeflitam a situagcdo econdmico-
financeira dos negocios. O valor justair value) tem sido apresentado como medida de
avaliacdo de certos ativos especificos, entre efebioldgicos, que sdo dotados de vida e por
isso estdo sujeitos a transformacdes bioldgicascimanto, crescimento, degeneracao e
morte) as quais afetam significativamente o searyaldo sendo o custo histérico capaz de
refletir fielmente todos os ganhos ou perdas dervaliante deste cenario, esta pesquisa tera
por finalidade responder a questdo: Quais resgipdelem ser encontradas na aplicacdo do
valor justo na atividade de pecuaria no Brasil,sagrando a subjetividade implicita nas
escolhas dos métodos de avaliacdo?; e, consequatieemseu objetivo € estudar a
subjetividade encontrada na aplicacdo do valoojoatmensuragédo dos ativos biolégicos na
atividade pecuaria bovina no Brasil, considerando agpectos conceituais e as regras
determinadas pelo Pronunciamento CPC 29. O fooestlalo foi a pecuaria bovina de corte
em funcao de sua importancia econémica nacionat expstir mercado ativo para os animais
em varias fases da vida. A pesquisa revisou OSIipHIs conceitos pertinentes ao tema, além
dos estudos que permeiam o valor justo, buscandmiaar a aplicabilidade, restricdes,
criticas, vantagens e graus de subjetividade. desfle caso foi 0 método utilizado para
conhecer os sistemas em uso na avaliacdo de &inlogicos, os quais foram comparados a
uma lista de requisitos exigidos pelo valor judsBs resultados obtidos apontam que é
possivel ser aplicado o valor justo na atividad®@&cudaria no Brasil, para o caso estudado,
entretanto em algumas fases da vida do animakipaimente quando n&o existem valores de
mercado disponiveis, tal aplicacdo encontra maimsgicdes além de proporcionar maior
subjetividade.

Palavras-chave: valor; valor jusfajr value avaliagdo de ativos bioldgicos; pecuaria.



ABSTRACT

Brito, E. 2010.A study about the subjectivity in the measuring offair value in the
activity of cattle raising. 2010. 109 f. Dissertacdo (Mestrado em Controladoria e
Contabilidade) - Faculdade de Economia, Administoae Contabilidade de Ribeirdo Preto,
Universidade de S&o Paulo, 2010.

The usefulness of Accounting for decision makingatated to measurement and
appropriate disclosure of information that reali§lect the economic and financial situation
of the business. The fair value has been presegedway of assessment of certain specific
assets, including the biological, which are endoweth life and, therefore, are liable to
biological transformations (birth, growth, degeniera and death) which affect significantly
their value and the historical cost is not abldaithfully reflect every value’s gains or losts.
Under this scenario, this research aims to andweequaiestion: What restrictions can be found
in the application of fair value in the activity chttle raising in Brazil, considering the
implicit subjectivity in the choice of assessmentthods? And, consequently, the present
work aim to study the subjectivity found in the hggtion of fair value in biological assets
measurement in cattle raising in Brazil, considgrithe conceptual aspects and rules
determined by the Standard CPC 29. The focus af shidy was the beef cattle farming
because of its importance for national economic thedexistence of active market for these
animals at various stages of life. The study ree@the main concepts that are relevant to the
subject, besides the studies that underlie thevidire, seeking to consider the applicability,
limitations, criticisms, advantages and degreesubfectivity. The case study was the method
used to know the systems in use in the assessmbitlagical assets, which were compared
to a list of requirements required by the fair \ealiihe results indicates that it is possible to
apply the fair value in agriculture and cattle iragsactivity in Brazil, for the case studied,
however in some phases of this animals life, egligcivhen there are no market values
available, such application finds further restanos besides providing greater subjectivity.

Keywords: value, fair value, evaluation of biologjiassets, cattle raising.
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INTRODUCAO

Um dos objetivos da contabilidade é fornecer infgées Uteis a tomada de decisdes,
tanto para 0os usuarios internos como para 0s @gelsso exige a mensuracao e divulgagéo
apropriada de informacdes que, realmente, refliarmituacdo econdmico-financeira dos
negocios a que se referem. O mundo dos negdciogité dindmico e sujeito a mudancas
constantes. Dessa forma, espera-se que a conddeilldmbém acompanhe essas mudancgas
para melhor subsidiar as decisdes tomadas conmebaseas informagoes.

Nesse sentido, muito se tem discutido, principateemo cenario internacional, sobre
a possibilidade de os ativos serem registradosl@& yasto, com o intuito de dar maior
credibilidade as informacgdes disponiveis nos rel@daontabeis e melhor refletir a realidade.
Assim para acompanhar estas tendéncias de gloffdiza Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) menciona em seu PronunciaméR@ 29 - Ativo Biologico e Produto
Agricola, paragrafo 8, aprovado pela Deliberacdo CVM 593 Blele setembro de 2009, a
seguinte definicdo para a expressao

Valor justoé o valor pelo qual um ativo pode ser negociadajropassivo
liquidado, entre partes interessadas, conhecedalas negécio e
independentes entre si, com a auséncia de fatomprgssionem para a
liquidacdo da transacéo ou que caracterizem umsatcao compulsoria.

A primeira ideia que o valor justo transmite € avdr de mercado e, quando existe
mercado ativo para o item a ser negociado, ess&@anédde mais facil percepcdo. Mas o
valor justo é mais amplo que valor de mercado eépoeitras técnicas para sua determinacao.
Quando o valor de mercado néo estiver disponieelepemplo, o fluxo de caixa descontado,
gque também esta vinculado a valores de saida, bleseaninar, embora de forma indireta, o
provavel valor de mercado do ativo (CPC 12, An&RNEST & YANG e FIPECAFI, 2010,

p. 281).

Justifica-se o uso do valor justo para avaliar mégtens patrimoniais especificos, ndo
devendo tal pratica ser utilizada de forma indiatpara todo o balancA.priori itens sujeitos
a grande volatilidade de precos de mercado, comatiogs bioldgicos (que também estdo
sujeitos a grandes alteracbes em suas caract&si$isicas), deveriam ser avaliados a valor
justo para refletir de forma mais fiel a situagéor®mica da empresa.

As discussbes em torno da avaliacdo a valor ju&to colecionado criticos e
defensores e sdo mais antigas entre tedricos r@igenternacional, uma vez que ja fazem

parte das normas contabeis americanas e ganhar&gncanpo com a edicdo das normas
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internacionais editadas pdiaternational Accounting Standard Boa(thSB). Barth (1994),
Argilés e Slof (2001), Dowling e Godfrey (2001) sidores que abordaram o tema. ludicibus
e Martins (2006, p. 9) comentam que conceituacaeatte justo € bastante antiga e que, em
1939, Kenneth MacNeal tratou do tema, usando osotefair and true, atribuindo
significado econémico para as valoragfes. As edti as defesas ao valor justo servem para
ilustrar as facilidades, dificuldades que serdmetradas na aplicacdo da técnica de avaliagédo
pelo valor justo, servindo de parametro para odestl permitindo uma interacdo entre os
conceitos teoricos, as normas técnicas e a reealidlservada no estudo.

Lisboa e Scherer (2000) e Rech (2006) trataramcds@mente do valor justo
aplicado ao setor agropecuario. Com a cria¢do doit€ale Pronunciamentos Contébeis, as
discussbes entre académicos e profissionais saiema valor justo tém se intensificado. Os
pronunciamentos emitidos pelo CPC podem contribsignificativamente para a
internacionalizacdo das normas contdbeis juntanmete a promulgacdo da Lei 11.638/07
que alterou a legislacao societaria vigente nogesde 1976.

As alteracdes na legislacao - leis, regulamentogrmas técnicas em geral - surgem
de necessidades sociais, como:

* padronizacdo ou harmonizacao de praticas contabeis;
* necessidade de informacgdes que reflitam melhaalalegle de um negdcio;
* mais transparéncia nas divulgagdes empresariais, e

Por isso o0 uso do valor justo deve ser estudadepamtlente da obrigatoriedade
definida em normas. A adesao das empresas ao twdeeralor justo deve ser observada sob
a oOtica dos beneficios que tal pratica pode propoac aos diversos usuarios da informacao
contabil em termos de melhoria dos subsidios amepsos decisorios internos e externos.

Os ativos bioldgicos sdo aqueles dotados de vigleeeportanto, se modificam com o
passar do tempo - normalmente, no aspecto evolyticomo no caso de plantacbes e
criacdes. Aléem disso, estdo sujeitos a altas fodes nos precos de mercado decorrentes de
influéncias econdmicas, climéticas, doencas, pragasEsses dois aspectos, o0 evolutivo e a
volatilidade dos precos, provocam alteracdes norvdésses ativos de tal forma que o
conceito de custo histérico mostra-se inaproprig@ague o custo da matéria-prima basica e
de outros fatores de producdo empregados naoereflealor atual do ativo, muito menos o
montante de beneficios futuros esperados da afbicde recursos em cada safra ou criacdo
nos seus diferentes estagios de maturacédo e, tampauemuneracdo do tempo de espera.

Estas peculiaridades dos ativos bioldgicos os am@m muito do conceito de valor justo.
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Marco tedrico

No caso das atividades de agropecudria, o padt@onational de contabilidade
determinado pelo IASB é o IAS 41, emitido em feuwrerele 2001, sob a denominagédo de
Agriculture que trata da avaliacdo de ativos biologicos arvalsto. A Australia pode ser
utilizada como exemplo do uso dos conceitos dorvakio. Conforme pode ser observado
em Elad (2004, p. 631), Herbohn e Herbohn (20064,78) e Herbohn (2006, p. 62), antes
mesmo da emissdo do IAS 41, a Australia j& contawaa norma AASB 1037, emitida pelo
Australian Accounting Standards Boa@ASB), em 1998que cuidava do tratamento contabil
de ativos bioldgicos, com algumas orientacfes neétoelhantes as regras que vieram a ser
estabelecidas como IAS 41. A norma australianazatih denominagdo SGARASHIf-
Generating and Regenerating Assetsjecomenda o uso do valor liquido de mercawd (
market valug para avaliar tais ativos, sendo o valor de mer¢achbém uma das medidas de
valor justo. Outra semelhanca entre o critérioraliaho e o valor justo é que ele também
recomenda reconhecimento do resultado obtido coatt@sc¢oes no valor justo, mesmo que
ainda nao realizados.

Argilés e Sloft (2001, p. 362) fizeram uma pesquisan 0 objetivo de apresentar
sugestdes para reduzir a distancia existente antrgortancia atribuida a contabilidade e o
baixo nivel do uso de contabilidade pelo setor catpi Acreditaram também que a
combinacdo de duas ferramentas ja existentéarra Accountancy Data Netwo(kADN) e
o IAS 41Agriculture podia desempenhar um papel importante nesse gtop® FADN é
um sistema europeu de pesquisas por amostragemmpm do qual sdo coletados,
anualmente, dados estruturais e de contabilidad@azsendas, com o objetivo de acompanhar
o rendimento e a atividade das exploracdes agsieokvaliar o impacto das medidas tomadas
no ambito da Politica Agricola Comum, que tambéat@ia procedimentos contabeis para
atividades agricolas (FADN). Os autores entendiam ¢ IAS 41 possuia boa estrutura
conceitual enquanto o FADN podia fornecer as feeratas praticas para torna-lo operacional.
Os resultados demonstraram que existia demandanaxp®r informagédo contabil atil ao
agronegocio. Segundo eles, a contabilidade fornm&@d ntendia as necessidades dos
empresarios do setor, pois ndo se adaptavam asfesgades das operacdes, além de serem

dificeis e caras para implementar.
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Argiles, Bladén e Monllau (2009, p.10) realizaramm wstudo empirico sobre os
efeitos das formas de avaliagdo sobre a informegétabil. Eles observaram duas amostras
de fazendas localizadas na Espanha que avaliamas®os biologicos usando em cada
amostra um critério de avaliacdo: custo histérie@ler justo. Os autores examinaram 0 usO
do valor justo na avaliacdo de ativos biolégicahegaram a conclusdo de que o seu uso ndo
provoca aumento na volatilidade dos lucros, nasitas; nos ativos e na relevancia, quando
comparado ao método do custo historico. Entretantoaioria dos testes revelou maior poder
preditivo dos ganhos futuros quando os ativos foasaliados a valor justo. Além disso, os
autores sustentam que o valor justo € mais singj@eser aplicado do que o custo histérico,
quando hé valores de mercado disponiveis.

Elad (2004) analisou os potenciais obstaculos demgntacéo do IAS 41 em paises
francéfonos (paises que falam a lingua francesaiee apmpartilham aspectos culturais
semelhantes). Para isso, o autor identificou e eoowp as diferengcas na estrutura da
demonstracdo de resultado apurada na atividadeokgmia Franca, em paises da Africa
francéfona, na Australia e segundo a norma IASAdifeulture. No trabalho, o autor
identificou algumas implicacbes das regras defsidao IAS 41, na harmonizacéo
internacional da contabilidade agricola. Concluike,cem paises francéfonos, a aplicacédo do
IAS 41 é praticamente impossivel, sem que sejassada uma revisdo fundamental - sendo o
abandono completo do plano contabil utilizado. &G WXL também se mostrou incompativel,
na pesquisa em questéo, com a Quarta Diretiva @ Buropeia

No Brasil, as atividades rurais estavam sendo dagtade forma semelhante as
atividades industriais, ou seja, destinando-seaaimais reprodutores 0 mesmo tratamento
utilizado para as maquinas. Isso implicava na aéggéo pela vida util, de acordo com o que
se observa em Marion (1996) e Resolucdo CFC nu®@di1 (revogada pela Resolucdo
CFC 1186/2009). Mas com a entrada em vigor do praamentaCPC 29 — Ativo Biologico
e Produto Agricola muitas mudancas sdo esperadas, primeiramenteapacampanhias
abertas e, oportunamente, para as demais entid@d€RC 29 passa a ser obrigatdrio na
elaboracdo das demonstracfes financeiras das chiapasbertas a partir dos exercicios
encerrados em dezembro de 2010 e, também, paranasnstracées financeiras de 2009

publicadas em conjunto com as de 2010 para firoagaracdo. O referido CPC também foi

! A diretiva é um ato legislativo da Unido Europeigue estdo obrigados os Estados-membros, pargataam
determinado resultado. A Quarta Diretiva (FourtheBlive) coordena as disposi¢cdes dos Estados-Mentzo
Unido Europeia relativas a apresentacéo e ao amigdas relatdrios e contas anuais, aos métodogatiagho,

e a sua publicacdo em relacdo a todas as sociedddesresponsabilidade limitada. Fonte:
http://europa.eu/legislation_summaries/internal katsingle _market_capital/l26009 _en.htm
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aprovado pelo Conselho Federal de ContabilidadeCjGbor meio da Resolucdo CFC
1.186/2009 que o torna obrigatério para empresaspgecisam ter registros contabeis feitos
por contador profissional.

Lisboa e Scherer (2000, p. 6 e 16) realizaram uvesguisa sobre a aplicacédo do valor
justo na atividade agropecuaria na qual fizeram comaparacdo entre a estrutura tradicional
da Contabilidade e o valor justo, demonstrandafaseticas existentes entre os dois sistemas
e destacando as grandes inovacdes esperadas cplcagdd do valor justo no setor. Os
autores comentam a evolucao contabil proporciopatlaSFAS n.° 107Disclosures about
Fair Value of Financial Instrumentsdo Financial Accounting Standards Boaf(&ASB),
especifico para ativos financeiros, e o IASB, cara proposta de Norma Internacional de
Contabilidade para as entidades dedicadas a ageeec Exposure Draft E65 -
Agriculture) e o quanto que significativamente contribuiramrapa evolucdo da

contabilidade,

[...] quebrando um modelo de contabilidade vigérétenais de 100 anos de
tal forma que as demonstracdes contabeis passentemplar informacdes
mais relevantes, qualitativa e quantitativamenta, relacdo a estrutura
tradicional da contabilidade baseada nos custo®ritigs (LISBOA e
SCHERER, 2000, p. 6).

Rech et al. (2006, p. 1) fizeram uma pesquisa @ analisam a aplicacdo do IAS 41
— Agriculture na pecuaria de corte, considerando os aspectsahdos ao valor justo dos
ativos bioldgicos, o reconhecimento, mensuracaei@derciacdo dos mesmos, concluindo
que, tendo em vista a existéncia de mercado abivaijtério de valor justo é aplicavel ao
setor. Os autores argumentam, ainda, que com daugalor justo “[...] é possivel demonstrar
de maneira justa e verdadeira a variacdo patrirnoe@rida durante determinado periodo
[...]” (RECH et al., 2006, p. 11).

Questédo de pesquisa

A avaliagdo a valor justo exige conhecimentos t&se de mercado para valoragdes
a medida que o ativo biologico desenvolve-se, pawsdiferentes os beneficios econdémicos

gerados em cada fase do crescimento do animal.
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Nesse sentido, a questdo central da pesquisa é:
Quais restricdes podem ser encontradas na aplicac@o valor justo na atividade
de pecuaria no Brasil, considerando a subjetividadanplicita nas escolhas dos métodos

de avaliacao?

Objetivo

O objetivo desta pesquisa € estudar a subjetividadentrada na aplicagdo do valor
justo na mensuracdo dos ativos biolégicos na aiil@d pecuaria bovina no Brasil,

considerando 0s aspectos conceituais e as regeamdedas pelo Pronunciamento CPC 29.

Justificativa

Este trabalho justifica-se por tratar um tema coptaneo e pouco tratado na
literatura brasileira. E, também, pela grande etgt@a quanto a sua aplicabilidade no setor
de pecuéria em funcédo dos aspectos inovadorewosla mensuracao.

Com isso, a pesquisa colaborara para a reflex@sendolvimento dos conceitos de
valor justo na atividade pecuéria, visando a m&hta qualidade de informag&o contabil e a
adaptacao destas as normas internacionais de itiolataéb.

Nem todas as entidades rurais sdo obrigadas a eglibes contabeis internacionais
e as regras definidas pelo CPC 29 - Ativo Biologideroduto Agricola, por enquanto, mas a
contribuicdo deste trabalho estd em discutir eaesobr os conceitos de forma que possam

estar disponiveis e claros quando houver inteqgslseseu uso.

Metodologia

Trata-se de uma pesquisa qualitativa de natureplrexdria. E qualitativa porque

estuda o fendmeno no contexto em que ocorre e dofag parte e tem 0 ambiente natural
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como fonte direta de dados e exploratdria porgiee diom problemas pouco conhecidos. O
presente estudo utiliza-se de revisdo bibliograficale estudo de caso para andlise da
aplicacdo do valor justo nos ativos biologicos texites na atividade de pecuéria de corte.
Segundo YIN (2005, p. 32):

“Um estudo de caso € uma investigagdo empirica iguestiga um

fendbmeno contemporaneo dentro do seu contextoddergal, especialmente
guando os limites entre o fenbmeno e contexto m&éoeclaramente
definidos” (YIN, 2005, p. 32).

Estrutura do trabalho

Este trabalho €& composto por dois capitulos, alésstad introducdo e das
consideragOes finais. O primeiro deles compreendendamentacdo conceitual, sobre o
assunto, que busca contemplar os principais casc@iertinentes ao desenvolvimento do
conceito de valor justo, aos ativos biolégicosatividade pecuéaria em si. O segundo capitulo
aborda, além da metodologia aplicada, o estudoade com a aplicagdo dos conceitos de
valor justo. Por fim, apresentam-se algumas corepdes finais elaboradas a partir do
levantamento bibliografico realizado e das obsdigaglas situacdes e eventos concernentes a
atividade em estudo.
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1 FUNDAMENTACAO CONCEITUAL

Neste topico sdo revistos os conceitos de valtoy yasto fair value), de mensuracéo
de ativos, ativo bioldgico e atividade agropecuéti@specificamente, a avaliacdo de ativos
biolégicos. Evidenciam-se posi¢cdes favoraveis @rédas ao uso do valor justo como critério
de mensuracado de ativos, como também facilidadi&tcaldades que podem ser encontradas

na aplicacdo pratica do valor justo.

1.1 Conceituacéao de valor

Nesta parte do trabalho considerou-se necessarsgabuapoio nos conceitos
econdmicos para melhor justificar a definicdo daregsédo “valor justo”, uma vez que 0
termo valor é largamente utilizado nas CiénciasBoucas.

Para Smith (1983, p. 61), a palavra valor tem dugmificados, pode designar a
utilidade de um objeto, valor de uso, ou 0 podex gsse objeto tem para comprar outras
mercadorias, ou seja, seu valor de troca. Ricar®?, p. 43 e 44) explica que existem coisas
com alto valor de uso, como a agua e o ar quesp@aee, com baixo valor de troca. Ao passo
que coisas que tém pouca utilidade, como o ounoaléo valor de troca. Por isso a utilidade
nao € medida de valor de troca. Embora a utilid&je essencial, pois algo que néo é util ndo
pode ter valor de troca.

Segundo Ricardo (1982, p. 63), o valor de qualgquercadoria, para um possuidor
gue nao deseja consumi-la, € igual a quantidadmittas mercadorias que ele pode adquirir
pela troca. O valor aqui destacado é o valor deafrou seja, 0 preco que custa para uma
pessoa adquirir determinada mercadoria.

Smith (1983, p.83¥efine dois tipos de preco,ppeco naturale opreco de mercado
Preco naturalé aquele que remunera a renda da terra, os aistealarios e o lucro pelo
capital investido, em outras palavras, € o vala gobre os custos, mais o0 retorno minimo
exigido pelo investidor. As formas de remuneragé@e g autor denomina taxas naturais de
salario, do lucro e renda da terra sdo reguladasat@mente pelas circunstancias gerais da

sociedade ou redondeza na qual a terra esta ladaliz
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Quando o preco de uma mercadoria ndo € menor ndor oha que o
suficiente para pagar ao mesmo tempo a renda oa tes salarios do
trabalho e os lucros do patriménio [...] de acocdm suas taxas naturais
[...] @ mercadoria é vendida pelo que se pode chdmaeu preco natural.
(SMITH, 1983, p. 83).

O preco efetivo de venda de uma mercadoria denesaipaeco de mercadoque
pode ser igual, inferior ou superior ao preco ratiBegundo Smith (1983, p. 84),

O preco de mercadoria especifica € regulado pedpoptdo entre a
guantidade que é efetivamente colocada no mercaddeenanda daqueles
que estéo dispostos a pagar o preco natural dadueia.

Quando a quantidade oferecida é menor do que andienedetiva, ndo ha condi¢cdes
de atender a quantidade desejada por todos aquetegstdo dispostos a pagapr@co
natural. Consequentemente, quando alguns compradoresg @i a pagar mais, comeca a
concorréncia o que fardpveco de mercadsubir.

De forma oposta, quando a quantidade de mercaclnaada no mercado é superior
a demanda efetiva, ndo ha possibilidade de servenidida aos potenciais compradores que
estejam dispostos a pagapm@co natural,uma parte devera ser vendida para aqueles que s6
aceitam pagar um preco inferior pge¢o naturalfazendo com que preco de mercadoaia.

O impacto na queda do preco de mercado, abaixoedo matural, dependerd do aumento na
concorréncia proporcionado pelo excedente de merieag ou da conveniéncia dos
vendedores em manté-las ou desembaracar-se dedagoiGexemplifica tal fato, citando que
o excedente de produtos pereciveis (laranja) pev@omuito mais concorréncia do que o
excedente de ferro velho. Quando a quantidade aflerecoincide exatamente com a
quantidade da demanda efetiva, muito naturalmepte@ de mercadooincidira com preco
natural.

Nos dois primeiros casos, 0 mercado pode forcatamgas para se chegar a um precgo
de equilibrio, se ocorre escassez de oferta iggocfam que um ou mais componentes do
preco da mercadoria subam, isso atraira mais tapita a producédo (mais terras, mais forca
de trabalho e mais capital), colocando mais mer@simo mercado. Consequentemente, a
guantidade colocada no mercado logo sera suficfgani® atender a demanda efetiva. Todos
0s componentes do preco da mercadoria logo vohaaiaua taxa natural.

Por outro lado, se a quantidade ofertada supetdamanda efetiva, o interessado no
componente do preco do produto, seja o dono da tetrabalhador ou investidor, vendo seu
rendimento diminuir, deixara de aplicar parte da fnte no negocio e buscara aplicar em
outro que pague a sua taxa natural, reduzindo aasoferta. Dentro de pouco tempo a
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quantidade oferecida se restringira ao suficierdea patender a demanda efetiva, sem
excessos, portanto todos os componentes do pregaréo a sua taxa natural.

O preco de mercado € um preco de equilibrio quealguns momentos, pode fugir do
preco natural em consequéncia de eventos econdrcmo® crise econdmica, pragas,
doencas, barreiras sanitarias impostas por impmead (no caso das atividades
agropecudrias), fatores que podem provocar mudaigai$icativas nos precos de mercado,
mas que, em maior ou menor tempo, se equilibraasgetcas do mercado.

O termo valor é muito amplo e subjetivo, Smithasslfica em duas espécies, valor de
uso e valor de troca. E subjetivo determinar o rvei utilidade de um bem, porque essa
utilidade pode variar de pessoa para pessoa, omnongsara uma mesma pessoa, dependendo
das circunstancias em que se encontra. J4 o valdroda esta relacionado ao preco de
mercado, mais objetivo, pois esta sujeito a rededasrminadas pelo mercado pela acdo dos
seus varios agentes. O pre¢co de mercado seraotmaéste trabalho como um dos critérios
para se avaliar ativos.

O preco, embora possa ser utilizado como medidalde, pode ndo incorporar todo o
valor agregado ao produto. Existem itens que compdegalor de um produto como custo de
oportunidade, os custos ecoldgicos, os custostdtatrabalho e 0os custos sociais que muitas
vezes nao séo reconhecidos pelo mercado e panassséo refletidos no preco.

Do exposto, observa-se que a ciéncia econOmicandieia 0 reconhecimento das
forcas de mercado na sua definicdo de preco, a#oobertura de custos e da remuneracao
do capital. O que se demonstra interessante, termdeista que a comercializacdo considera

esta variavel quando a negociagdo ocorre em casligdrmais (ndo forcadas).

1.1.1 Valor em um mercado eficiente

Um mercado no qual os precos sempre refletem coanpémte as informacdes
disponiveis € chamado de eficiente (FAMA, 197988)3segundo a Hipodtese de Eficiéncia
de Mercado (HEM). Na HEM, o mercado eficiente éactarizado por possuir um grande
namero de agentes que tem acesso a informac¢des adliegocios e empresas que estdo no
mercado e cujas decisdes de compra e venda, magiyaat tais informacdes, sdo refletidas
rapidamente nos precos de mercado. O valor de dwréaa primeira alternativa para

avaliacdo de um ativo a valor justo, as condi¢c@ea pue tal valor seja usado é que exista
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mercado ativo para o bem nas condicdes em quecemtemn Mercado ativo, segundo 0s

conceitos de valor justo, € aquele em que os pesechegociados sdo homogéneos, existem
compradores e vendedores dispostos a negociar lguguanomento, e 0S precos estao
disponiveis ao publico. Verificando-se, assim, @secaracteristicas de mercado eficiente
assemelham-se com as caracteristicas de mercadputiizado nas definigcbes de valor justo

e suas técnicas de apuragao.

Termos utilizados na definicdo do valor justo, cdipartes conhecedoras do negocio”
assemelham-se a “que tem acesso a informacfes” EM. MExistem compradores e
vendedores dispostos a negociar a qualquer moreerae precos estdo disponiveis ao
publico” termos usados pelos conceitos de valdojtdm um sentido préximo aos termos
usados pela HEM “grande numero de agentes”.

Na mesma linha, Ross et al. (1995, p. 264-265)nafin que se 0 mercado reage
imediatamente a toda informacé&o disponivel podels@mado de mercado eficiente. O preco
é rapidamente ajustado antes que o investidor teathpo para comprar ou vender. Em um
mercado eficiente, ndo ha como obter vantagensoduanormais). Se ndo ha como obter
vantagens, significa que as transac¢des ocorrenfagrecimento, e 0s precos praticados no
mercado nessas condi¢cées podem ser utilizadogermaeacao do valor justo.

Segundo Nakamura e Mendoncga (2003, p.4), em umacheeficiente “Os precos ndo
sao estabelecidos pelo consenso de todos os owesti Os precos sdo determinados pelos
investidores marginais que ativamente operam nacadef. Para os autores, existe um
grande namero de investidores bem informados cagirr@m muito rapido a qualquer nova

informagéo, levando o mercado a refletir o pregoeto do ativo.

1.1.2 Concorréncia perfeita

Num mercado altamente competitivo, um vendedor tefi@ influéncia sobre os
precos praticados pelo mercado (MANFIELD e YOHEQ®&0Op. 255). Segundo Pindyck e
Rubinfeld (2002, p. 8), isso ocorre em um mercantalimhente competitivo, por possuir
muitos compradores e vendedores. Para Stonier gudgd975, p. 196), somente um grande
namero de participantes pode garantir que acawithail de um participante ndo tenha efeito
sobre os precos do setor como um todo, pois qualgmedos participantes pode alterar

substancialmente sua oferta sem provocar mudarygacativas nos precos.
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A concorréncia pode ser maior ou menor, dependdndsetor. Pindyck e Rubinfeld
(2002, p. 8) citam exemplos de mercados em quereaorior concorréncia, como 0s
mercados de produtos agricolas e recursos nateramsnerais (carvao, ferro, estanho e
madeira), podendo chegar perto de serem considetatiimente competitivos. Por outro
lado, citam o setor petrolifero que, embora possuos participantes, ndo € competitivo, ja
que poucas empresas podem, conjuntamente, afetac@ do produto.

Os requisitos da concorréncia perfeita, segundoi&te Haugue (1975, p. 196 a 198),
sdo: um grande numero de participantes; produtosogéneos (aceitos pelos consumidores
como produtos idénticos, ou homogéneos, em relag&ooutros produtos produzidos e
vendidos pelos demais participantes); livre ingre@gialqguer um pode entrar no mercado,
sem sofrer grandes restricbes); conhecimento penb@ir parte de todos os compradores e
vendedores das condicdes do mercado; e mobilidadefatores de producédo entre as
empresas.

Na existéncia de concorréncia, os precos sdo definpelo mercado. Mesmo nao
sendo atendidos todos os requisitos da concorrgmi@ita, os precos podem chegar ao
equilibrio pela acdo dos agentes, conforme podelssrvado em Arkelof (1970). O autor
utiliza o mercado de carros usados para explic@oans precos ajustam-se, devido ao acesso
a informacgéo e as a¢fes dos agentes. Segundorp @utendedores conhecem a qualidade
dos produtos que estdo vendendo, enquanto o coanprdd tem acesso a essa informacgéao,
mostrando a existéncia de assimetria de informag&mdo o vendedor uma situacéo
privilegiada sobre as condi¢cdes do negdcio, podeni@ar vender um carro ruim pelo preco de
um carro bom. O comprador ndo conhece a qualidaslealros usados negociados, mas sabe
que vendedores oferecem carros usados bons esarmglistingédo, e por isso tendera a pagar
menos pelo carro. Entéo carros bons e ruins satid@pelo mesmo preco, um preco medio,
um preco de equilibrio. Segundo o autor existenastsia de informacdo, mas as forcas dos

agentes de mercado levam esse 0 preco ao equilibrio

1.1.3 Hipdtese de eficiéncia de mercado, concorréa@erfeita e valor justo

Nos paragrafos anteriores, foram explorados osettmscde HEM e da concorréncia
perfeita que tém requisitos em comum, ambos falargrdnde niamero de participantes e do

acesso a informacdo sobre as condi¢cdes de merCadgalor justo também traz em seus
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conceitos a existéncia de um grande numero decipaniies quando define mercado ativo e o
acesso as informacdes pelos participantes.

Um mercado ativ@éé aquele em que existem todas as seguintes coadi¢de
a) os itens negociados dentro do mercado sdo homagiéneo
b) compradores e vendedores dispostos & negociacaon st
encontrados, normalmente, a qualquer momento: e
C) o0s precos estdo disponiveis para o publico. (CPEA8/0 Bioldgico e
Produto Agricola, paragrafo 8)
Os trés conceitos - HEM, concorréncia perfeitalerjasto - trazem como condi¢céo o
acesso a informacédo e a determinacédo de precosneet@ado, embora o valor justo possua
outras métricas quando néo existe mercado atigonss que sera tratado oportunamente em

tépico posterior.

1.2 Valor justo

Antes de aprofundar o estudo sobre valor justo,nftessaria uma revisdo dos
conceitos de valor, valor de mercado, preco de aercmercado eficiente e concorréncia
perfeita. Agora que a conceituacdo econémica daisgoontos foi tratada, o valor justo no
ambito contabil sera apresentado, com destaque gsg@ontos coincidentes. O valor de
utilidade é muito subijetivo, pois a medida de diditle depende do usuario, mas valor de troca
€ mais objetivo porque esta abalizado em uma ttdonsaA contabilidade precisa atribuir
valor econbmico aos itens ativos e passivos. Plguns desses itens, ativos biolégicos e
alguns ativos financeiros, a avaliagdo a preco @ecawlo seria mais indicada. Dai a
necessidade de estudar o conceito econdmico de @ads condicdes econdmicas em que
esses valores sao atribuidos, para depois estsddasa técnicas de atribuicdo de valor

utilizadas pela contabilidade, e mais especificamervalor justo.

1.2.1 Definicdo de valor justo

A literatura internacional ja tratava da avaliagi&oativos pelo valor justo hd algum

tempo, em 1991 o FASB tratou do assunto em sewpommento SFAS 107, mas segundo
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Lopes (1999) foi por meio do arcaboucgo conceituas@gnte nGGFAS 133 Accounting for
Derivative Instruments and Hedging Activitiesemitido em 1998, que o valor justo tornou-
se uma medida operacional de valor, deixando ocspacadémico para tornar-se usual no
dia a dia das empresas. Mais recentemente, nd Breslor justo foi incorporado as normas
brasileiras de contabilidade pe@PC 02 — Efeito das mudancas nas taxas e cambio e
conversdo das demonstracdes contdbeigprovado em novembro de 2007. Segundo
ludicibus e Martins (2006, p. 9) ja em 1939, KehridacNeal definiu a expressao valor justo
(fair and tru@ no trabalho pioneirolruth in Accounting, sempre atribuindo um significado
econdmico as valoragoes.

O SFAS 133 (1998, p. 206) traz a seguinte definpgira valor justd: The

amount at which an asset (liability) could be bou@hcurred) or sold (settled) in a current
transaction between willing parties, that is, otliean in a forced or liquidation sale.”

Em 2006 o FASB, por meio dBFAS 157 -Fair Value Measurementgitem 5),
publicou uma outra definicdo segundo a qurdit' value is the price that would be received
to sell an asset or paid to transfer a liability ian orderly transaction between market
participants at the measurement datéjrifo nosso).

Diferencas entre a nova definicdo do FASB (SFAS &% anterior (SFAS 133):

a) a nova definicao utiliza o term@fice” no lugar de amount;

b) substituicdo dos termosvilling parties’ por “market participanty

c) “other than in a forced or liquidation saleg “ordely transactioh sdo termos

diferentes, mas indicam o mesmo sentido.

O IASB também ofereceu algumas definicbes sobrervalsto com pequenas
alteracOes. Para efeito de comparacédo com a didinig SFAS 157, € apresentada a seguir a
definicdo contida no paragrafo 8 do IAS 41 (emitedo 2001, atualizado em 2006):dir
value is the amount for which an asset could be leanged, or a liability settled, between
knowledgeable, willing parties in an arm’s lengthainsactiori’ (grifo nosso)

Comparativamente, essa definicdo do IASB (IAS 4fjaés parecida com a definicao
anterior do FASB (SFAS 133), ambas usavam o tenwithrig parties’, enquanto o SFAS
157 usa os termosriarket particiants. Segundo Whittington (2008, p. 155), 0 uso donter
“market enfatiza a necessidade de que o valor justodsgrminado em precos de mercado
ao invés de baseado em transacdes entre entidagesifeas. “@derly transaction
(transacdo ordenadajsado pelo FASBem, aparentemente, 0 mesmo sentidtatearm’s

length transactiorfauséncia de favorecimento) utilizado pelo IASB.
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ludicibus e Marion (2001, p. 91) definem “[Malor Justo como: Importancia pela
gual um ativo poderia ser transacionado entre umngarador disposto e conhecedor do
assunto e um vendedor também disposto e conhecddassunto em uma transacao sem
favorecimento”(grifo n0sso).

Segundo o paragrafo 3° @PC 02 aprovado pela Deliberagdo CVM N° 534, de 29 de
janeiro de 2008, “valor justé o valor pelo qual um ativo pode ser negociadoym passivo
liquidado, entre partes interessadas, conhecedirasegécio e independentes entre si, com a
auséncia de fatores que pressionem para a liquiddgédransacdo ou que caracterizem uma
transacdo compulséria”.

Essas duas ultimas definicdes sdo bem semelhares, as difere €, fundamentalmente,
o tempo. Ainda que a definicdo de ludicibus e Mamédo tenha sido a primeira em territério
nacional, registra-se a diferenca de sete ano® entapresentacdo dessa e a normatizacao
(conversdo do CPC 02 em norma). Além disso, obssrvama diferenca semantica entre elas.
Enquanto ludicibus e Marion falam em “transacdo &rorecimento” o pronunciamento CPC
cita “auséncia de fatores que pressionem”, tah@zyma questdo de traducdo. Entretanto, a
segunda definicdo traz algo mais, incluindo passiampliando o conceito de valor justo ndo
somente para ativos, mas também para passivos.

Segundo Lisboa e Scherer (2000, p. 4jpt'a lenght transactioré aquela ocorrida
entre partes ndo relacionadas, cada uma atuandsemtalo de satisfazer seus proprios
interesses, porém, sem favorecimentds.definicdo apresentada por ludicibus e Marion
(2001, p. 91) guarda muita semelhan¢ca com a dabnip IASB, IAS 41, trocando “parties”
por “comprador e “vendedor”, a primeira tratandmsate de ativos e a segunda incluindo
também as obrigacfes. ludicibus e Martins (200711). sugerem uma traducdo para a
definicdo proposta pelo IAS 39 como: “Valor Justo gnontante pelo qual um determinado
item poderia ser transacionado entre participathitggstos e conhecedores do assunto, numa
transacdo sem favorecimento.” Utilizando o termamit como substituicdo a “assets” e
“liability” incorporando nessa definicdo também massivos, completando a definicdo dada
anteriormente por ludicibus e Marion. ludicibus arfihs (2007, p. 11) também comentam
sobre as diferencas existentes entre as defindg@igess pelo IASB nas suas normas IAS 39,9,
IAS 41.9, IAS 32.11 e IAS 40.5, apontando unicames termos ativos, ou ativo e passivo,
como diferenca.

Comparando as definicbes sugeridas pelos autoreisnazgs e pelo CPC com a
definicho do FASB, o que chama a atencéo € o usterdwo ‘market participants’pelo
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SFAS 157, transmitindo a ideia de que as transagidtes as partes devem acontecer em um
mercado onde os participantes atuam.

Os precos praticados em um mercado ativo podermagr isentos do que aqueles
praticados em negociacao apenas entre duas famasn mercado eficiente e competitivo, a
acao de um grande numero de participantes nado teegore acdes individuais tenham efeito
sobre 0s precos, por isso 0s pregos praticadosremarcado ativo podem ser utilizados para
mensurar o valor justo, aliads, essa € uma das gieglpara que os precos de mercado possam
ser utilizados como métrica do valor justo, seng® @rimeira opcao, ndo havendo mercado
ativo para o item a ser avaliado parte-se paralanorseguinte em uma escala crescente de
subjetividade.

De acordo com o Anexo do CPC 12 - Ajuste a Valesénte (p.13),

Valor Justo: tem como primeiro objetivo demonstrar o valor dergado de

determinado ativo ou passivo; na impossibilidadssali demonstrar o
provavel valor que seria 0 de mercado por comparacgautros ativos ou
passivos que tenham valor de mercado; na impddsithd dessa alternativa
também, demonstrar o provavel valor que seria meeado por utilizacdo
do ajuste a valor presente dos valores estimadosfude fluxos de caixa
vinculados a esse ativo ou passivo; finalmenteimpossibilidade dessas
alternativas, pela utilizacdo de férmulas econadige&rreconhecidas pelo
mercado.

De acordo com a norma, o valor de mercado € pomtpagtida para medir o valor
justo, no entanto quando isso ndo € possivel, utrétodos podem ser utilizados para
determinar o valor que seria o de mercado, alémsodisem sempre o preco de mercado
refletira o valor justo.

Martins (2002, p. 59) entende que se o mercaddar&ficiente, ou seja, ndo atender
as caracteristicas de um mercado ativo, o pre¢oetleado pode nao representar o valo justo,
porque “[...] as informacgbes levadas em consideraté formagcdo do preco podem ser
enviesadas, tanto por influéncia do vendedor comeaamprador.” Nesse caso, o valor de
mercado néo deve ser utilizado como valor justguBeo o citado autor, nessas condi¢cdes de
mercado néo eficiente, deve-se utilizar, prefeasdnmnte, o valor presente dos fluxos de
caixa futuros como estimativa de valor justo. Pamato, os fluxos de caixa devem ser
projetados de forma a desconsiderar o viés exéstent seja, o fluxo de caixa descontado
deve ser 0 mais préximo possivel do que seria ddata caso de um mercado eficiente.

Deve-se ressaltar que o termo valor justo, em essé@ mais amplo que valor de
mercado, pois incorpora outras técnicas de mer@uraguando os ativos avaliados nao

possuam valor de mercado. Segundo ludicibus e Mdaf@007, p. 11), valor justo ndo deve
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ser definido como valor de mercado, pois essa igéfingeraria divida quando o valor de
mercado ndo existisse. Modelos matematicos e oattemativas poderiam ser utilizados
para se calcular o valor justem tais condicbes. “[...] por se querer atribuifovaa um
elemento patrimonial que néo tenha preco de meyeatiiou-se o conceito de valor justo”
(IUDICIBUS e MARTINS, 2007 p. 11). Dai, o termo waljusto ser mais amplo, pois ele
inclui o valor de mercado como a primeira alteneapara avaliar ativos, inexistindo preco de
mercado, a avaliagdo segue outras alternativas sgoeexploradas mais adiante nesse
trabalho, onde é tratada a hierarquia das técdeagterminacado valor justo

Lisboa e Scherer (2000, p. 4) recomendam cuidado @dermo justo, pois envolve
juizo de valor. O que é justo para um analista p@aeser para outro. Quando se defia#
Value, utiliza-se a expresséo: “transacdo sem favoredoheisso pode transmitir uma ideia
de justica. As trocas comerciais ndo acontecenypestao de justica, mas por questdes de
interesses convergentes, sendo que os agentesré&mm@ vendedor) buscam maximizar
seus interesses. Em situagéo de concorréncia eedmao ativo, sdo as forcas de mercado
que determinam o preco que sera tanto mais eqdbbgquando maior for a competitividade e
eficiéncia do mercado. Independentemente do uskrdwo “justo”, o objetivo do presente
trabalho é estudar a aplicacdo das regras detetasin@elo modelo de avaliagdo denominado
valor justo

Ryan (2008, p. 1625) estudou os elementos (terms)compdem a definicdo de
valor justo dada pelo SFAS 157, do FASB, comentssmlme as dificuldades praticas de
aplica-los em momentos de baixa liquidez de mereade crise. A definicdo de valor justo
do FASB reflete uma nocdo de valor “ideal” de safdavalor ideal de saida seria aquele
resultante de transa¢gfes normais com participaeatesercados, que nao sejam condi¢gdes de
liquidagcdo. Em momentos dificeis quando ha necadsidle liquidacdo de ativos para a
quitacdo de uma obrigacdo ou a necessidade dalcafit premeditada, o valor de saida
revela muito mais sobre a situacédo de liquidezleéroia da uma empresa do que outras
alternativas possiveis, como valores de entradpréQo que as empresas pagariam para
comprar ativo ou pagar suas dividas) ou “valor uw®” (valor especifico, contém
perspectivas de retorno econémico proprias de eatildade).

Segundo o autor, a expressaat the measurement datsignifica que o valor justo
deveria refletir as condigOes existentes na datéedEntamento do balan¢gGaso ocorram
problemas de liquidez geral no mercado ou reduedaferta de crédito e isso provocar queda
no valor de ativos, o valor justo deve refleti-fmis se trata de uma situacdo geral da

economia e nao de uma situacédo particular da empt@ederly transaction”, transagcao
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ordenada é aquela que nédo é forcada nem precipRada essa condicdo, € esperada conduta
normal e habitual das atividades no mercado. Osnerios at the measurement date
“orderly transaction” da definicdo de valor justo inevitavelmente exibema diferenca
temporal em mercado de baixa liquidez o que aumastadificuldades préaticas para
elaboracdo das demonstragbes financeiras. Os ooesagoderiam imaginar que uma
hipotética transacdo ordenada a preco de saiddise#l as informacdes e as condi¢des atuais
de mercado, embora as transacdes ordenadas somoeletgam ocorrer no futuro distante.
“[...] O elemento brderly transaction” da definicdo de valor justo foi efetivamente
ultrapassado pelo element@t“the measurement datedurante a crise do subprime.”
(traducdo literal) (RYAN 2008, p.1626). Isso foevilo a ocorréncia de numerosas
liquidagdes no momento da crise, com poucas coesliggra uma venda ordenada, por iSso 0

autor comenta que o elemento “na data da transadapassou “transacao ordenada”.

1.2.2. Vantagens do valor justo

Em defesa do valor justo, Bleck e Liu (2007, p.)28bstram, em seu trabalho, que o
valor de mercado pode proporcionar aos investidorasmecanismo de alerta precoce,
enguanto o custo historico pode mascarar o ventadesempenho econémico da empresa. A
contabilidade a custo histérico é equivalente a goraessao de liberdade ao gestor. Se o
valor de mercado de um ativo é alto, por causaao eesempenho da empresa, ou mesmo
por outros motivos, o gestor pode optar por vetalertivo, fazendo com que o seu valor de
mercado seja refletido no balanco. Da forma conopde os autores, esse reflexo apareceria
no caixa, ja que o ativo seria vendido. De mangi@sta, se 0 valor de mercado do ativo é
baixo, ele pode manté-lo (ndo vendendo), divulgaselo valor contabil com base no custo
original. Bleck e Liu (2007, p. 252) chegaram aatosdo de que, em mercados financeiros
pouco transparentesifopaguene$s a contabilidade a custo historico poderia coirdaz
continuacao de projeto ineficiente por parte dorsta, que, por sua vez, conduziria a falhas
mais acentuadas nos precos dos ativos. Entresoliay regimenmarket to marketdesde que
o valor justo esteja de fato disponivel, essasfaitéio ocorrem.

Choy (2006, p. 2 e 14) defende que a mensurag@egior justo tem duas vantagens
centrais: uma que é uma medida relevante e a éujtee ele reproduz, fielmente, a situacéo

econdmica da empresa. Mas para ser relevantdpojusto deve atender a duas condi¢gdes
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necessarias e suficientes: ser Gtil aos invessdaseavaliacdo de empresas; e suas alteracdes
(no valor justo) serem refletidas nos precos damesacPara que essas condigbes sejam
atingidas, deve existir uma relacdo especificaceasr condicdes econdmicas implicitas da
empresa e o valor justo dos ativos e passivoseja,l sma relacdo um para um entre o valor
da empresa e métrica do valor justo, se o usuéde peduzir o valor de uma empresa por
meio dos sinais emitidos pela métrica do valomjussses sinais séo relevantes. Os resultados
do trabalho de Choy (2006, p.30-31) mostram quea eesdicdo ndo existe para todos o0s
casos e, quando isso acontece, o valor justo pialser relevante, sendo necessario o uso de
outros indicadores, como o resultado econdmicontlaresa. Além disso, é necessario que o
usuario conheca essa relacdo, para que seja capaedilizir as condicdes econdmicas
implicitas das empresas.

Ja ingressando no campo dos ativos bioldgicos, aviaf2001); Lefter e Romam
(2007) abordam os efeitos do retardamento no reximiento de ganhos, e Argilés e Slof
(2001) tratam da substituicdo de complexos calaldosustos.

Marion (2001, p. 44), mesmo néo utilizando o texalor justo, argumenta que deixar
de reconhecer os ganhos dos ativos da pecuaria,cpescimento natural, poderia trazer
prejuizo para os acionistas que se retiram da esapi@eixar de reconhecer o ganho nos
estoques, pelo crescimento natural do gado, distancvalor do ativo registrado na
contabilidade do seu verdadeiro potencial de dezaeficio e ocasiona uma subavaliagdo do
patrimdnio liquido do negécio. Enquanto Argiléslef $2001, p. 363) defendem que o valor
justo evita a complexidade do calculo dos custesativos biolégicos, que exigiriam recursos
e competéncia para processar a avaliacdo peleitadi custo historico, pois este demanda
avaliacdes contdbeis mais complexas.

Lefter e Roman (2007 p. 20- 21) argumentam queonfgecimento na demonstracao
de resultados das mudancas no valor dos ativodgitols, devido ao processo de
transformacao, tem a vantagem de tornar mais maievas demonstragdes financeiras dos
negocios agricolas para o processo de tomada @&detsso ocorre porque 0s usuarios das
demonstracdes financeiras podem apreciar o desémplengestdo em cada periodo, com 0s
reflexos da realidade atual do mercado. Por oatto,lo reconhecimento imediato dos ganhos
ou perdas provenientes de quaisquer alteracdesloo justo dos ativos pode levar a uma
maior volatilidade nos resultados, aumentando corisos progndésticos dos usuarios dos
relatorios financeiros. Os autores comentam quergethaver normas especificas proibindo a

distribuicao de lucros, resultantes da avaliacdm yedor justq antes da efetiva realizagao.
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Os ganhos e perdas obtidos com a variagcédo no juskor de ativos bioldégicos devem
ser reconhecidos no resultado do periodo, tratamdistinto do que é dispensado a alguns
ativos financeiros (mantidos para venda conformeéC (3B, paragrafo 55b) que também
devem ser avaliados a valor justo, mas tém suaac@as de valor justo contabilizadas no
patriménio liquido na conta “Ajuste de Avaliacaotritaonial”, ficando o reconhecimento

somente para 0 momento da venda.

1.2.3 Criticas ao valor justo

Entre diversas criticas ao valor justo, Elad (2004umenta que o IAS 41 conduz a
renuncia (desisténcia) do custo histérico contébiue implica no reconhecimento de ganhos
nao realizados e aumenta a volatilidade do lucraGr@po dos 100 (Group of 100 Inc,
Australia), apud Elad (2007, p. 759-760), aponta gma das maiores preocupacdes com o
uso do valor justo esta relacionada ao reconhetomdas ganhos e perdas ainda néo
realizados no resultado contabil. Essa preocupags@obaseada na presuncdo em parte dos
acionistas de que o lucro esteja disponivel pagarmpanto de dividendos. O grupo considera
gue o modelo proposto ndo distingue de forma a@d@ros ganhos realizados dos nao
realizados, ou seja, os econdémicos dos financedospreende-se como parte nao realizada
o resultado oriundo da valorizacdo do ativo quelaiestd em estoque, isto €, a parte que
ainda nao foi negociada, mas foi considerada ndteel® geral do periodo. Isso pode dar a
impressdo de que os resultados sdo enganosos.sha$at ndo € razdo para nao utilizacédo
do valor justo pois segundo Freitas (2007, p. 925) “[...] os ajontos de valor podem ser
considerados como uma Reserva, logo nao interferind calculo do Resultado do
Exercicio”, separando a parte realizada da nadzaeld. A autora recomenda o tratamento
dos ganhos nio realizados em uma conta de resefuards. E importante ressaltar que, de
acordo com o CPC 29, paragrafo 26, os ganhos epeahsionados pela variacdo do valor
justo devem ser reconhecidos no periodo em queemsae interferem sim, no resultado do
exercicio.

O CPC 29, paragrafo 40, determina que a entidade dieulgar os ganhos e perdas
decorrentes da mudanca do valor justo. Entendetge tgl divulgacdo impligue em
demonstrar tais ganhos e perdas de forma segrelgeddemais itens da Demonstracdo de

Resultado do Exercicio (DRE). Esse entendimente szt verificado no modelo de DRE
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sugerido pelo CPC 2®%péndice: Exemplos ilustrativos,que demonstra os ganhos e perdas
decorrentes da mudanca de valor justo de ativdédims de forma segregada dos demais
itens da demonstracao.

Outros autores argumentam que o valor justo traz senvolatilidade, maior
possibilidade de manipulacéo contébil, gerenciamdatresultado, assimetria de informacdes
e imperfeicoes de mercado. Entre os autores qtieaani 0 maior poder de manipulagédo na
avaliacao por valor justo, Watts (2003, p. 26) ebdbn e Herbohn (2006, p.180) defendem
que trabalhar com avaliacfes baseadas em estimalivenais oportunidade aos gestores de
gerenciar resultados. Segundo Rayman (2007, p. #2dpnceito de lucro calculado pelo
valor da mudanca ocorrida na avaliacdo do atwatué changeg insatisfatério, mesmo em
um mundo ideal (pressupondo mercado perfeito),iggr ndo pode ser considerado como
medida de capacidade de um negoécio no mundo realaldres podem ser enganosos se
estiverem baseados em expectativas falsas. LiaWgre (2007, p. 27) criticam os efeitos
benéficos da mensuracdo por valor justo. Para wsems altos niveis de manipulacdo séo,
tipicamente, associados a avaliagdo com base aresale saida.

Segundo Argiles, Bladon e Monllau (2009, p. 6), tasiautores ndo concordam com a
utilizag&@o do valor justo para reconhecimento dosos e perdas com ativos biologicos, por
exemplo: Pentinen et al. (2004) afirmam que o rvalsto poderia trazer flutuagdo néao
realista ao lucro liquido de empresas florestamylihg e Godfrey (2001) defendem que o
uso do valor justo poderia causar o crescimenteotiilidade, manipulacéo e subjetividade
dos ganhos.

A subjetividade também estéd associada diretamediscécionariedade do contador,
ao elaborar as demonstra¢cdes contabeis. Barth @siream (1995) apud Argiles, Bladén e
Monllau (2009, p. 4) concluiram que, em um mergaeideito e completo, as demonstracdes
contabeis efetuadas com base no valor justo reflatea relevancia de valor da informacéao.
No entanto, em mercados mais realistas, onde aéstido discricionaria (gerenciamento de
resultado), o uso do valor justo pode diminuirlav@ncia dos relatérios financeiros.

As situacdes de discricionariedade em que sdcadds 0s gestores quando tém que
escolher um método para determinar o valor justoesuia 0 grau de subjetividade e permite
0 gerenciamento de resultado. Segundo Martinez1(2p0 10), “Gerenciamento’ dos
Resultados ContabeisEdrnings Management caracteriza-se fundamentalmente como
alteracdo proposital dos resultados contabeis n@gideal), visando alcancar, atender

motivacdo particular”. Para ocorrer o gerenciamelgoesultado, ndo é necessario que haja
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ampla divulgacéo dos relatérios contabeis. Sudidism@de pode ser interna, com o objetivo de

melhor avaliar o desempenho dos gestores.

1.2.4 Contrapondo vantagens e criticas ao valor jts

Com relagdo as vantagens e criticas ao valor judyohn e Herbohn (2006, p.188)
comentam sobre os ganhos e perdas néo realizagosmdos das altera¢cdes no valor justo e
recomendam prudéncia na utilizacdo de um métodavdkacdo que provoca aumento na
volatilidade nos resultados e criticam que issoepadenganar o usuario da informacao
contébil. Por outro lado, ressaltam que a incluk#ganhos e perdas nao realizados no lucro
liguido fornece informac¢des mais oportunas e melsvantes sobre o desempenho dos
investimentos e sobre os esforcos dos gestoreseriodp analisado. Argumentam que a
volatilidade introduzida no resultado € meramemtereflexo, nas demonstracdes financeiras,
dos riscos reais inerentes ao proprio setor agriédte argumento dos autores reforca a tese
de que a avaliagéo a valor justo pode ser maiganele para representar a realidade do setor.

Bleck e Liu (2007, p. 232) refutam o argumento de g avaliacdo de ativos a custo
historico torna o mercado financeiro menos vol&ilcusto histérico contabil realmente traz
certa estabilidade no curto prazo, mas sob essedeéaparente estabilidade, na verdade
apenas acumula volatilidade para um momento postddito de outra forma, os autores
defendem que o valor justo ndo aumenta a voladiéidao contrario, o custo histérico € quem
transfere volatilidade ao longo do tempo, podertdcaamentar. Se os precos de mercado de
determinado ativo estdo sujeitos a grandes fluesca volatilidade surgiria de qualquer
forma no ponto de venda.

A expectativa de distribuicdo de dividendos caugaelas ganhos nao realizados é
uma das principais criticas ao valor justo, maa e@s®stao pode ser resolvida utilizando-se
contas de reservas de lucro, como também divulgaadieionais, voluntarias ou obrigatorias,
gue evidenciem de forma separada os resultadoseafivados dos resultados realizados. As
normas contabeis exigem um minimo de informacfesessdrias, mas nao proibem
informacdes complementares, conforme pode serdm®mno paragrafo 85, do CPC 26 que
diz o seguinte: “Outras rubricas e contas, titidosubtotais devem ser apresentados na
demonstracdo do resultado abrangente e na dengétstla resultado do periodo quando tal

apresentacao for relevante para a compreensacsdmgenho da entidade”.
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1.2.5 Subjetividade do valor justoversussubijetividade do custo histérico

Se o valor justo pode apresentar subjetividadmcipalmente quando nao existe
mercado ativo para o bem a ser avaliado, o custidrido também contém subjetividade
devido a arbitrariedade das técnicas de atribuighoustos indiretos aos produtos. Segundo
Argiles, Bladon e Monllau (2009, p. 18), o cubktstorico para ser relevante exige calculos
de custos precisos e confiaveis, pressuposto qué agendido pela maior parte das entidades
agricolas na Espanha. Por um lado, os calculosistesna agricultura sdo complexos, além
disso, alguns produtores tentam reduzir os risetss giversificacdo de produtos, dificultando
ainda mais as alocacdes exatas dos custos. A reisstda situacdo de custos conjuntos,
sazonalidade, bem como as caracteristicas tipggsatriacdo, crescimento natural e morte
dos ativos biolégicos, implicam em complexidadésiadais. Por outro lado, argumentam os
autores, a agricultura nas economias ocidentaigedominantemente caracterizada por
pequenas unidades de negocios (pequenas proprsedadss) que ndo possuem recursos ou
habilidades necessarios para realizar de formasar@élculos complexos de custos. Além
disso, em entrevistas com contadores, os refeadtmes observaram que, na maioria dos
casos, 0s contadores aplicavam uma avaliagdo mo@didlada por companhias de seguros em
anos anteriores, quando a legislacédo contabil égfeexigia a aplicacdo do custo historico,
alegando dificuldade pratica devido a quantidadeindermacfes detalhadas e trabalho
requerido.

Para Hendriksen e Van Breda (1999, p. 306), o oéistmis facil de definir do que
medir. Muitas vezes, ndo se trata de um Unico pdecivoca, mas de varios componentes de
valor que séo incorporados ao ativo até que elateandi¢cdes de gerar os beneficios futuros.
No processo industrial, os autores observam a sideele de uma “[...] série de alocacbes
que raramente sao adequadas como reflexo de cabs@od. Muitas das alocacdes de custos
aos produtos no processo de transformacao sée fatacritérios arbitrarios, demonstrando
também a subjetividade na avaliagdo por custos.

Segundo Martins (2003, p. 54), por melhor que sejatério de distribuicdo de custos
indiretos aos produtos, sempre havera certo gramplecisdo. Os custos indiretos, pela sua
propria definicdo, s6 podem ser apropriados aocdybos por meio de estimativas ou critérios
de rateio que contém subjetividade, em maior ouomgrau. Martins (2003) e Hendriksen e
Van Breda (1999) comentam sobre a subjetividadalowacao de custos indiretos dentro de

um contexto industrial, entretanto, segundo Argil@&addn e Monllau (2009) a atividade
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agricola tem complexidades adicionais, o que pad@tinar mais arbitraria e subjetiva a
alocacdo de custos indiretos aos ativos biologidogiles, Bladon e Monllau (2009, p. 19)
apud Lewis e Jones (1980) comentam que, na atividgdcola, o custo histérico geralmente
nao € muito informativo para os usuarios da infq@oa e atribuicdo de custos para ativos
individuais é arbitraria na maioria dos casos.

Marion (2010, p. 124-125) comenta sobre longmoigeracional da pecuaria e sobre
0 ganho de peso do rebanho ao longo do ciclo bmddéator que propicia ganho econémico
para a empresa, mas o reconhecimento desse gamté pgmitido pelo principio do custo
histérico, razdo pela qual o autor considera-o eqaddo como base de valor para essa
atividade, pelo menos nos moldes tradicionais. De fpi exposto pelo autor, o valor de
mercado € mais objetivo que o custo histérico, psge Ultimo néo reflete o verdadeiro valor
patrimonial do ativo, por ndo reconhecer o gantmraalizado.

Pelo exposto pelos diversos autores, o uso do peto pode reduzir a subjetividade
dos critérios de alocagdo do custo historico, quamdste mercado ativo. Na auséncia de
mercado ativo, o valor justo também traz em siasetioses de subjetividade, mas mantém a
vantagem de buscar avaliar o ativo nas condic@sssaem que se encontra, considerando as
variagdes do preco de mercado e a transformac#aglua, coisa que o custo histdrico ndo
contempla. A objetividade do custo histérico esfadgionada ao fato de ser verificavel em
uma transacdo realizada, entretanto, ele perde adgstividade quando utilizado em um
contexto de transformacao, seja industrial ou biok) sendo essa perda mais intensa no
altimo caso, pois a dificuldade na alocacdo deosugtdiretos € maior, considerando as

caracteristicas da atividade agropecuaria.

1.3 - Ativo: definicdo, reconhecimento e mensuracao

Ja em 1972 Martins (p.30) apresentava o ativo cpmpfuturo resultado econémico
que se espera obter de um agente”. Segundo odeefatitor (p. 29), “[...] O conceito
conservador € o de qualificar o agente como senddivo [...]", 0 conceito, por ele
apresentado, caracteriza como ativo, o resultaaindt pelo agente. Agente é o meio de
geracdo do beneficio. Os agentes sao representamfodens ou direitos dotados de
capacidade de geracdo de beneficios econdmicoseeindps futuros, que estdo sob o

controle de uma entidade.
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Para ludicibus (2006, p. 139), algumas caracteastprecisam ser atendidas para se
definir um ativo:
1. o ativo deve ser, em primeiro lugar, controlado apedntidade, e,
subsidiariamente, estar vinculado a propriedade ésse;
2. precisa existir direito especifico a beneficidsifos;
3. o direito deve ser exclusivo da entidade que syos

Atualmente tem se utilizado o conceito de contese substituicdo ao de posse e
propriedade, conforme pode ser observado no Pra@amento Conceitual Basico do CPC
(2008) Ativo € um recursaontrolado pela entidade como resultado de eventos passados e
do qual se espera que resultem futuros beneficmsdenicos para a entidade” (Grifo nosso).
O que importa é se a entidade terd controle exdwsibre os beneficios futuros gerados por
determinado agente.

Assim, ativo é o beneficio econdmico futuro quesgera que um agente proporcione
ao seu controlador. E necesséario que o benefisierteese especificamente a favor do
controlador para que esse fluxo de beneficioscsrjaiderad@xclusividadede seu detentor.
ludicibus (2006, p. 139) cita 0 exemplo de umaadstr a qual pode beneficiar muito um
negocio. Entretanto, caso essa seja publica, oyooem usufruir também dos mesmos
beneficios. Portanto, ela ndo é exclusiva, e asemdo, ndo deve ser tratada como ativo.

O reconhecimento de ativos esta vinculado a supripr@efinicdo, pois para ser
reconhecido o objeto precisa estar de acordo cdimigio de ativo. Segundo Hendriksen e
Van Breda (1999, p. 288): “Quando um recurso ou uob@igacao aparece numa
demonstracao financeira, diz-se que foi reconhécMas para isso deve atender a algumas
caracteristicas, que segundo os referidos autaces s

1. estar de acordo com a definicao de ativo;

2. ser mensuravel,

3. ser relevante;

4. ser preciso (a informacéo deve ser verificavel);

5. ser capaz de gerar provaveis beneficios econorito®s (HENDRIKSEN e VAN

BREDA,1999, p. 388-389).

De acordo com ®@ronunciamento Conceitual Basico — Estrutura Concéial para
Elaboracdo e Apresentacdo das Demonstracdes Conté&be(2008, paragrafo 82),
“Reconhecimento é 0 processo que consiste em io@r@o balangco patrimonial ou a
demonstracdo do resultado um item que se enquaddeimicdo de um elemento e que
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satisfaca os critérios de reconhecimento [...]giekis. Os itens que satisfacam as exigéncias
devem ser reconhecidos nas demonstracdes prin¢ij@anco e demonstracéo de resultado)
nao sendo suficiente sua divulgacdo em notas etipis. De acordo com os paragrafos 83 a
90 a do referido pronunciamento, um item sera teecido no balanco patrimonial quando:

a) for provavel a geracéo futura de beneficio econénge tal geracdo de beneficio for
improvavel deve ser tratado com despesa;

b) o seu custo ou valor puder ser medido em basesvei#, para isso a informacao
deve estar isenta de erros ou vieses relevanggm@sentar adequadamente aquilo que
se propde a representar;

c) a informagédo gerada por seu reconhecimento tidevaecia (materialidade). Uma
informacé&o é material se a sua omissao ou distgogdler influenciar as decisdes

econdmicas dos usuarios, tomadas com base nas steagdes contabeis.

O Pronunciamento Conceitual Basico do CPC seguimeassnos requisitos usados por
Hendriksen e Van Breda, trazendo explicacdes atio Os critérios para reconhecimento e
mensuracao contém conceitos que se fundem em mpaows. Para que o item seja
reconhecido como ativo, por exemplo, precisa ateadkefinicdo de ativo. Também deve ser
mensuravel de forma confiavel, ou seja, é necesgéae sejam atribuidos valores aos ativos
para serem reconhecidos. As informacgbes produzipel® reconhecimento de um
determinado ativo devem ser relevantes - imporsaeteiteis para 0S seus usuarios - e

precisas, ou seja, serem exatas ou buscar ating@xono de exatidao possivel.

1.3.1 - Critérios para mensuracao de ativos (atribigdo de valor aos ativos)

Segundo Hendriksen e Van Breda (1999 p. 303), “Miemse atribuir uma quantidade
numerica a uma caracteristica ou um atributo denalgbjeto, como um ativo, ou de uma
atividade, como a de producao”. Em outras palawasutores definem mensuracdo como
um processo de quantificacdo de bens, direitogidasdi enquanto objetos e como eventos, as
vendas, prestacdo de servicos e distribuicao deettigios.

Mensurar é atribuir valor a algo. Conforme apresgmtno topico “1.1 Definicdo de
Valor”, onde foram buscadas definicbes de valoCi@acia Econdmica, Smith (1983, p. 61)

trabalha com dois significados para o valor, vaeruso e valor de troca. O valor de uso,
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segundo a visdo dos economistas, esta para asatsbu o prazer em usar ou consumir um
bem, enquanto o valor de troca esta relacionadapactdade que esse bem possui para
comprar outros bens.

Para mensurar os ativos, € preciso identificar snekeibutos especificos a serem
medidos. Uma conta a receber possui alguns atslmatmo o valor monetario a ser recebido,
a data de recebimento e uma taxa de descontog maiaulo do valor presente, se for o caso.
Ja o equipamento teria como atributo a capacidadgralucéo, o valor pago na aquisicao,
pecas de reposicdo e a capacidade de geracaoxdepcaporcionada pela sua utilizacao.
“Como os ativos possuem diversos atributos, a nmmag&a e publicacdo de mais de um
atributo pode ser relevante para os investidoresutos usuérios de demonstragdes
financeiras” (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999, p. 304).

Para Hendriksen e Van Breda (1999, p. 304), oseaitmscde avaliacdo podem ser
complementares ou substitutos entre si. Em centasnstancias, o custo histérico pode ser
um substituto do custo corrente. O valor presentefllixos de caixa futuros - atributo que
realmente se deseja medir - pode ser substituidapsto corrente.

Os mesmos autores utilizam duas bases de mensuxagjaces de Entrada e Valores
de Saida. Classifica esses valores em: passadomtes e futuros, conforme demonstrado a
sequir:

Valores de entrada:

e passados: custo historico;
* correntes: custo de reposicéo;
» futuros: custos de saida.
Valores de saida:
» passados: preco de venda passados;
* correntes: preco corrente de venda;
» futuros: valor realizavel esperado. (HENDRIKSEN AN/BREDA, 1999, p.
304)

Valores de entrada
Avaliacéo a valores de entrada engloba o conceittudto passado ou historico, que €

o tradicionalmente utilizado. A seguir serdo apnes#os 0s conceitos de valores de entrada,
segundo Hendriksen e Van Breda (1999, p. 306- 310):
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Custo Histérico de Entrada: é definido pelo preco agregado pago por um ativo,
incluindo todos os pagamentos necessarios parasctdeem condicbes que permitam
gerar os beneficios esperados;

Custo Corrente de Entrada:é o preco de troca exigido para obter o mesmo ativo
ativo semelhante no momento em que é feita a g@alidD preco corrente de troca
deve ser obtido em um mercado no qual a empre$fiaareaias compras. O custo
corrente tem adquirido mais importancia na avatiagé ativos, principalmente em
contextos inflacionarios. Quando ndo héa custosegesicdo disponiveis, eles podem
ser estimados pelo valor realizavel liquido de wem&nos a margem bruta normal de
lucro;

Custo Futuros de Entrada Descontadosg o valor presente de uma obrigagéo
contratual. Quando uma entidade adquire bens owicesrque, de acordo com
contratos, devem ser pagos no futuro, o custo ido deve ser o valor presente da
obrigacao contratual. Por exemplo, aluguel cordiateara periodos futuros.

Valores de saida

Segundo Hendriksen e Van Breda (1999, p.310), esoprde saida representam o

montante (volume de caixa ou algum outro instrumeld@ pagamento) recebido em troca
quando um ativo deixa a empresa. “Quando um produtgeralmente, vendido em um

mercado organizado, o preco corrente de mercade gEduma estimativa razoavel do preco
efetivo de venda proximo”. O prec¢o de saida tern ajgfovado quando o ativo é facilmente
realizado no mercado, ou seja, as quantidades ipasspela empresa sdo rapidamente

absorvidas pelo mercado sem que os precos sejaificsiivamente afetados.

De acordo com Matrtins (2000, p. 32), muitos ténsutislo sobre avaliacdo de ativos a

valor de mercado. No entanto, essas avaliacfetwfimse ao mercado de venda. Ja o modelo
de avaliac@o por preco de saida conta com divérsass de mensuracdo, como: valores de
liquidacéo forcada, equivalentes de caixa, valitio de realizacdo, ou seja, valor liquido

obtido pela venda do ativo, entre outros.

Hendriksen e Van Breda (1999, p. 310-311) apresemamas diferentes de avaliar

ativos a valor de saida, conforme demonstradowrseg
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» Valor Realizavel Liquido: corresponde ao preco corrente de venda, menos o
valor corrente de todas as despesas e 0s custemattais (excluindo efeitos
fiscais) para concluir o processo de venda e emtr€pmo geralmente é
complicado estimar os desembolsos necessarios@a@cluir o processo de
venda, utiliza-se como alternativa uma margem nbdeducro deduzida do
preco de venda para garantir que todos os custo®raals possiveis sejam
considerados;

* Equivalentes Correntes de Caixap montante de caixa ou o poder geral de
compra que se poderia conseguir com a venda deatadaem condi¢coes
organizadas de liquidacédo (ou seja, em condicOasai® e ndo no caso de
liquidacdo forcada). O equivalente de caixa pode nsedido por precos
cotados de mercado de ativos semelhantes e entgdesgarecidas;

* Valores de Ligquidacdo: montante conseguido com a venda de cada ativo,
mas em condigbes de venda forgcada. Esses valaesente devem ser
utilizados em dois casos: quando os ativos perdeuslidade normal (por
obsolescéncia ou perda de mercado) e quando a samespera suspender
suas operacdes em um futuro proximo;

» Valores Descontados de Fluxo de Caixa o valor presente dos fluxos de

caixa futuros esperados do ativo;

Para Hendriksen e Van Breda (1999, p. 319), a lescd# uma medida de mensuragao
demanda analise cuidadosa dos objetivos da me@syrag seja, a escolha do método
depende da finalidade da informacao. Em muitoss;asmedida mais relevante pode néo ser
a mais confiavel.

Segundo Martins (2000, p. 36), os diversos mod#gasiensuracao sao alternativos. A
escolha de um ndo implica necessariamente na elpdin de outro; eles podem ser
complementares, mas uma vez escolhido um ou magelo®) a consisténcia deve ser
observada.

A alternativa de mensuracéo de ativos escolhida dev feita em funcdo do poder de
melhor representar os potenciais futuros de gerdedetornos, conforme pode ser observado
em ludicibus (2006, p. 142): “Verifica-se que, nmago de todas as teorias para a
mensuragcdo dos ativos, se encontra a vontade deacamvaliacdo represente a melhor

quantificacao possivel dos potenciais de servigesogativo apresenta para a entidade”.
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Dentre as diversas formas de mensuracao citadassto historico tem sido a forma
predominante pela contabilidade. Segundo ludidip086, p. 148), o custo histdrico tem sido
tradicionalmente adotado como base de valor. Umaat@es mais fortes para a sua adocéao é
a sua possivel adesdo, no momento da aquisicéa, gx@ressar 0S potenciais servicos
futuros. Para Hendriksen e Van Breda (1999, p.,30@}incipal vantagem do custo reside no
fato de ser verificavel, pois se trata do precama transacao realizada.

Para Martins (2000, p. 30), a contabilidade aachsttorico parte do principio de que
lucro é caixa, mas esse conceito somente é acadodq os reflexos financeiros sao
decorrentes de transacdes ocorridas ou fatos gesadioculados a transacdes ja acontecidas,
mesmo que o reflexo financeiro do lucro ja tenhantarido ou ainda acontecera. A
Contabilidade a Custo Historico somente reconhersacoes realizadas.

Assim, a Contabilidade a Custo Histérico nada mais € do que uma
inteligente distribuicdo do fluxo de caixa das trapacdes ocorridas
Espetacular porque amarra o lucro ao fluxo finaoceitil porque mede o
desempenho de uma gestéo pelas transacfes acasitqui ja o afetaram
ou que o afetardo. (MARTINS 2000, p. 30).

Ainda, segundo Martins (2000, p. 30), o custodnisb ndo considera receitas e
despesas (entradas esperadas, expectativas, fatadogps de caixa, saidas de caixa),
relacionadas a transac¢des nédo ocorridas.

As restrices decorrentes do uso do custo histdém levado a analise de outros
modelos que poderiam preencher algumas lacunasueupgrmitiiam aos usuarios da
informac&o contabil mais subsidios para anéliseoco valor justo.

O valor justo € um critério de avaliacdo que est&nrialmente vinculado a valores
de saida: valores cotados no mercado; fluxo deacdescontado; e outras métricas que
determinem o provavel valor de mercado (CPC 12x8nERNEST & YANG e FIPECAFI,
2010, p. 281). Se o preco pago (custo) pela aduigie um ativo biolégico for diferente do
valor justo, por exemplo, se a empresa paga um égimao deve ser considerado para efeito
de registro a valor justo, no momento inicial. Osme vale para aquisicdo com descontos,
reconhecendo a diferenca como ganho ou perda albacs do exercicio.

Mas o valor justo ndo pode ser aplicado, indistiaiate, a todos os ativos e passivos
de uma entidade. O objetivo deste trabalho € tiddaaplicacdo do valor justo em ativos
bioldgicos, mas existem outras classes de ativgmssivos que devem ou podem ser
avaliados a valor justo, conforme indicam as normasionais e internacionais de
contabilidade. A seguir sdo apresentados itenssggeindo certos pronunciamentos do CPC,

e as normas intencionais de contabilidade (IAS ERS) emitidas pelo IASB, devem ou
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podem ser avaliados a valor justo: ativos intangi(alquiridos em combinacdo de negdcios)
em alguns casos; operacdes de arrendamento meflEading; subvencdes governamentais;
contratos de seguros; instrumentos financeirospstfixos adquiridos em combinacdo de
negocios; propriedades (terrenos ou edificios) mastpara renda ou valorizacéo; ativos

biolégicos; ativos ndo circulantes mantidos paradee

1.4 Conceitos e definicdes da atividade agropecuare do ativo biolégico

A atividade agropecuaria compreende uma gama delades, como cultivo de
plantas temporarias e perenes, florestas, criagdandnais para producdo e corte. Dessas
atividades extraem-se produtos agricolas comadrgraos, leite, ovos, carne, etc.

A transformacéo bioldgica € o fator que distingusgeopecuaria das outras atividades
produtivas. Esta transformacéo resulta de mudamgasativos decorrentes de crescimento,
degeneracéo e procriacao.

O CPC 29 conceitua ativos biolégicos como animaiplamtas vivos sujeitos a
crescimento natural, degradacdo, producdo e pgdariaEssa transformagcdo é uma das
principais causas das mudancas quantitativas é@ajivas nos ativos bioldgicos.

Os animais e plantas vivos, para serem considerado® ativo biologico nas
demonstracdes contabeis, devem atender a certaisites, aos quais também estao sujeitos

outros bens e direitos, conforme pode ser obsemadgh@ragrafo 10 do CPC 29:

Uma entidade devera reconhecer um ativo biolégicqpmduto agricola
guando, e somente quando:

(a) controla o ativo como resultado de eventosguiss

(b) for provavel que beneficios econémicos fututassociados com o ativo
fluirdo para a entidade; e

(c) o valor justo ou custo do ativo puder ser meadhu confiavelmente.

Os mesmos requisitos foram citados por HendrikséareBreda (1999, p. 285-286);
ludicibus (2000, p. 130), Pronunciamento Concei@sico CPC (paragrafos 53 — 59) e
outros CPCs para os ativos de modo geral. Outiagsiég a ser considerado para caracterizar
um ativo bioldgico € que a sua transformacéo devecaentrolada por uma entidade, o que
pode ser caracterizado pelos cuidados sistematieosssarios ao desenvolvimento destes

tipos de ativos, como: alimentacdo, vacinacao, iagad periddica por profissionais
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especializados etc. O controle adequado do crestina®s ativos bioldgicos pode contribuir
para a geracao de valor ao longo do crescimengeg@sesmos.
Para Helguerat al. (2005, p. 53), 0 processo da transformacao bicdddms ativos
Vivos em uma entidade agropecuaria conduz aosrgeguesultados:
e procriacdo: aumento com 0 nascimento de novos animais otgsian
e crescimenta aumento da quantidade ou melhora da qualidadesndeerto animal ou
planta, como aumento do peso ou crescimento deplantacéo;
» degradacao diminuicdo na quantidade ou deterioracdo na dadé de um animal ou

planta, por exemplo, efeito de enfermidades em aisiou plantacéo.

Isso significa que os ativos vivos podem gerar gantu perdas para a empresa ao
longo de sua maturacdo. A mensuracao dessas nagdidis pelas quais passam tornam-se
necessarias, pois visam a identificar alteracdesitgtivas: amadurecimento, contetudo de
gordura, grau de resisténcia das fibras entre gjutiean como a alteracdo na quantidade: peso
ou comprimento das fibras. Os ativos biolégicoshiam estdo sujeitos a degradacao e a perda
de capacidade que podem ser causadas por doeogastambéem, pelo esgotamento dessa
capacidade: os animais reprodutores perdem a caolecide procriacdo com o passar do
tempo e uma arvore frutifera de produzir frutosolé um processo natural dos seres vivos.

Para Lisboa e Scherer (2000, p. 9), todos essémnfmos decorrentes de mutacdes
biologicas sdo perfeitamente observaveis e mensigtaguardando relacdo direta com os

beneficios econdmicos futuros.

1.4.1 Conceitos e defini¢cdes especificos da ativdgade pecuaria

A pecuéria € uma atividade que pode ser definislaoca arte de criar gado com o
objetivo de consumo pessoal, producdo e comerag@ S&o exemplos de gado: bovinos,
caprinos, suinos, ovinos etc. (MARION 2001, p. 15).

A atividade pecuéria tem o seu processo produtiNaligidido em trés etapas: cria,
recria e engorda. A cria compreende a fase qudestle 0 acasalamento até a desmama do
bezerro com oito meses, corresponde a producaezgrbs. A fase de recria comecga com a
desmama ou com a aquisi¢ao de bezerros e vaig@Bto em que 0s animais estardo prontos

para reproducdo ou engorda. Nessa etapa ocorreestiroento do animal quando é
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denominado garrote ou boi magro. Por ultimo, omais destinados ao abate entram na fase
de engorda que compreende a etapa final destimagardo de peso, com a finalidade de
aumentar os lucros do negdcio. No final dessa fassmimal € denominado boi gordo e esta
pronto para o abate (SILVEIRA, 2002, p 12-13; MENDEOCCOLOTTO e NOSSA, 2009;
MICHELS, SPROESSER e MENDONCA, 2001, p. 53-54).

Os pecuaristas podem programar a época do ancdegsiada para o nascimento dos
bezerros, controlando o inicio do periodo repreaduiiestacdo de monta). Entretanto a
escolha do periodo ideal € feita em funcdo de c¢Oedi climaticas mais adequadas ao
desenvolvimento da gestacdo e do nascimento dasrbsz considerando as exigéncias
nutricionais do rebanho de matrizes. Ou seja, alles@ feita em funcdo de se obter uma
melhor eficiéncia reprodutiva e consequente dedeinvento posterior das crias e
manutencdo da capacidade reprodutiva das matresgtando em maiores ganhos para o
produtor. Devido as variagfes climaticas regionaigliferencas entre o0s ecossistemas
existentes no Brasil, a época ideal do ciclo regi@dvaria de regido para regido, sendo muito
dificil determinar um periodo ideal para todo ospé&DLIVEIRA et al., 2006, p. 61-64;
VALLE et al., 1998).

Como exemplo dessas diferencas regionais, Valledreftti e Thiago (1998)
comentam que, na regido central do Brasil, o peréta$ secas é a melhor época do ano para
0 nascimento de bezerros, devido a “baixa incidém@ doencas, como pneumonia, de
parasitas como carrapatos, bernes, moscas e v§WAeE, ANDREOTTI e THIAGO,
1998). Nesse caso, 0s nascimentos ocorrerdo déoagasitubro e a fase de lactacdo que
apresenta maior exigéncia nutricional coincidirdnca estacdo das chuvas, quando é
proporcionada maior oferta de alimentos.

Essas diferencas regionais tornam mais complexmoepso de avaliacdo contabil
guando nao existir mercado para o ativo nas coadietn que se encontra, aléem de dificultar
o desenvolvimento de um padréo de avaliagéao.

A duracgdo de cada fase também difere em funcdatoles especificos, por exemplo,
a fase de engorda pode ser mais ou menos extgmsadéedo do formato como for efetuada.
A engorda no pasto varia de doze a dezoito meses) eonfinamento, o prazo fica em torno
de quatro meses. De uma forma geral, o tempo de@lorem cada fase varia em funcdo de
uma série de fatores, como: raga, qualidade dosags)itratamento, tecnologia adotada, etc.
(Fonte consultada no Estudo de Caso).

De maneira semelhante, essas diferencas tambémelafadas nas definicbes dadas

por alguns autores, por exemplo, Michels, Sproesséfendonca (2001, p. 53-54) que



47

definem que a fase deia inicia-se na gestacao e termina quando o bezematidade entre
sete e doze meses. N&tria, 0 animal permanece até completar idade entre Blraeaes,
conclui o processo dengordaaos 36 meses de vida. Mendes, Zoccolotto e NoS§9 (P.

4) definem a duracdo das fases da seguinte mameiaa:do nascimento aos 12 meses;
recria, dos 12 aos 24 mesesrgorda, até os 36 meses, conforme pode ser ilustrado pela

figura a sequir:

_ CHIA | HECHIA : ENGORDA
ldade apox mases 5 12 iz o4 30 38
C [ ] A ===
Paso apron /@ 2 7 1 17

Figura 1: As trés fases do ciclo de producédo paraolinos de corte
Fonte: Mendes, Zoccolotto e Nossa (2009, p. 4)

Uma unidade (propriedade rural) pode dedicar-smast as atividades (cria, recria e
engorda), a apenas uma ou a algumas. As trés gpapasn ser desenvolvidas em dois
sistemas produtivos, o sistema verticalizado emajpeodutor desenvolve as trés etapas do
processo que vai desde a reproducdo até engor@da (ecria e engorda) e o sistema
horizontalizado no qual ocorre a especializagadoseja, o produtor atua em uma ou duas
etapas (SILVEIRA, 2002 , p 12-13).

Segundo Silveira (2002, p. 4), a maior parte ddesia de producdo na pecuaria
bovina de corte no pais € horizontalizada, ou sgjate uma especializacdo em uma ou duas
fases do processo produtivo (cria, recria e engofda acordo com dados do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) no <$2enAgropecuario de 1996,
aproximadamente 86,75% do rebanho pecuario € de oorBrasil, 0 que correspondia na
época a 98,9 milhdes de cabecas de gado que ndohanm de uma producdo verticalizada.
Silveira (2002, p.4) justifica a especializacdo oosendo causada por fatores culturais e
questdes ligadas ao preco da terra, pois o investon em capital e area para
desenvolvimento sdo menores no sistema horizoathkljze a circulacdo do produto é mais
intensa.

O sistema horizontalizado proporciona maior voludee transacbes de compra e
venda, pois sdao negociados animais em diferenses fda vida (exemplo: bezerros, boi
magro e boi gordo). Além de promover maior liquidkz mercado, oferece cotacdes para

varias fases do processo de crescimento natumafritncindo para reducédo dos niveis de
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subjetividades existentes na avaliagdo do valdojusma vez que o valor de mercado é
considerado a alternativa mais objetiva de detexgdia do valor justo.

1.5Avaliacdo de ativos bioldgicos a valor justo

O IAS 41 é a norma internacional que trata do wswador justo na contabilidade para
a atividade agropecuéria. No Brasil o assunto for@dado pelo pronunciamento CPC 29 —
Ativo Bioldgico e Produto Agricola, de uso obrigawdpara as companhias abertas, “[...]
aplicando-se aos exercicios encerrados a partsledembro de 2010 e as demonstracdes
financeiras de 2009 a serem divulgadas em congonoas demonstracdes de 2010 para fins
de comparacao.” (CVM 595, inciso ).

A seguir sdo apresentados estudos sobre a avalig@catvos bioldgicos pelo valor
justo, com base na norma internacional IAS 41 (eagéncia a partir de janeiro de 2003). O
CPC 29 foi baseado nessa norma internacional, senito parecido com ela, por isso, 0s
estudos aplicados com base na norma internaci@usnp servir como guia para estudar a
aplicacao da norma nacional.

Herbohn e Herbohn (2006, pag. 176 e 177) estudaraplicacao do IAS 41, a partir
da experiéncia australiana com a contabilidadetidesabioldgicos, mais especificamente
com ativos florestais, que ja vém tratando a cdlitabdo de tais itens de forma muito
parecida com as regras do IAS 41, uma vez que gsesas australianas do setor tém
contabilizado seus ativos bioldgicos de acordo aamrmaAustralian Accounting Standards
Board (AASB) 1037Self-generating and Regenerating Assgtple tem 0s requisitos muito
similares aos do IAS 41, servindo como um caseske tpara este ultimo. Ambas as normas
exigem que os ativos biologicos sejam mensuradesaa de mercado menos os custos de
venda. O estudo compreendeu as demonstracdes esntiis anos de 2000 a 2004, e uma
amostra de 13 entidades, sendo oito companhiakaleecinco departamentos estatais.

Uma das dificuldades préaticas para uso do valotojus avaliagdo de ativos
biolégicos € a inexisténcia de mercado ativo eidigyara o bem nas condigcbes em que se
encontra, nao existe valor de mercado ou, existiete ndo pode ser usado. Isso ocorre
muito com ativos biologicos de longo prazo de nagéo como, ativos de reflorestamento e
vinhas. Segundo Herbohn e Herbohn( 2006, pag. 1¥67¢, com a falta de um mercado

ativo, ndo é surpreendente a utilizacdo de umadadie de métodos para determinacdo do
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valor justo. Na amostra pesquisada, os autorest@moa utilizacdo de trés métodos distintos
para determinagédo do valor justo: o valor presdntefluxos de caixa, valor de seguro dos
ativos e valor realizado liquido (valor de mercadgenas uma companhia aberta utilizou o
valor de mercado. Na determinacdo do valor justoanhi utilizados critérios internos
desenvolvidos pelas proprias entidades, ou seja, istormacéo independente de origem
externa. A divulgacdo dos critérios utilizados maliacdo foi superficial na maioria dos
casos. Os resultados justificam a preocupacdo coexisténcia de subjetividade na
determinacado do valor justo de ativos florestag. $& tratar de uma avaliacdo interna, uma
vez que o valor justo ndo pode ser determinadoremttansacao de mercado entre duas ou
mais partes independentes, tal pratica cria umnpite de manipulacdo (HERBOHN e
HERBOHN, 2006, p. 185-187).

Argiles, Bladon e Monllau (2009, p. 7) apontam enicidade como principal
vantagem do valor justo na avaliagdo de ativopiobs. Elad (2004, p. 632) critica que essa
simplicidade deve ser condicionada a existénciaidemercado ativo para o item a ser
avaliado. Argilés e Slof (2001, 364) também commnsabre as condi¢cdes para considerar o
valor justo mais objetivo que o custo histéricostdeando a importancia do preco de
mercado. A obtencdo do pre¢co de mercado em um deeatavo é mais simples e objetivo do
que o custo histérico que exige investimento negsesamento das informacgdes. Elad (2004,
p. 632) defende que, na auséncia de um mercadn at@valiacdo pelo valor justo pode ter
um custo maior do que a avaliacdo pelo custo Istoralém disso, os julgamentos
necessarios para estimar o valor justo, como cmpilegmercado para um ativo similar ou o
valor presente liquido, podem resultar em difeenteatamentos e dificultar a
comparabilidade e a harmonizagao.

Se for mais dificil para pequenas propriedadediaaveeus ativos a custo historico
devido a necessidade de recursos, também podeoadssenvolvimento de alternativas para
estimar o valor justo na auséncia de preco de merca

A Ernest & Young (2008, p. 12-14) apresentou umdsstsobre a aplicacao do valor
justo, com base no IAS 41, em cinco empresas feisekcalizadas na Finlandia e Suécia e
uma empresa salmoneira localizada na Nicaraguaantaestudadas as demonstracdes
financeiras e notas explicativas referentes accéierde 2007. Nenhuma das cinco empresas
florestais admitiu existéncia de um mercado ativarap os ativos bioldgicos e,
consequentemente, ndo puderam considerar o precotalgido em tal mercado como base
adequada para a determinacado do valor justo. Tamlampresas estimaram que o valor justo

poderia ser calculado com base no valor atual ldesd de caixas liquidos (fluxo de caixa
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descontado) menos os custos de venda. Quatro exsgtasamostra divulgam que os fluxos
de caixa liquidos foram preparados com base enps/gressupostos, entre 0s quais
destacam-se: o crescimento florestal, volume déedak, precos de venda, custos de
exploracdo da madeiras e custos com taxas amisienta

Para obter o valor presente, os fluxos de caixanfodescontados a uma taxa de
desconto, antes dos impostos, definida pelas p®@rinpresas. Quanto a taxa de desconto
utilizada para calcular o valor presente dos fluxles caixa, quatro das seis empresas
determinaram a taxa de desconto baseada no custo pé@nderado de capitaiveighted
average cost of capital o WA WACC foi calculado de acordo com a estrutura de
financiamento e com as expectativas de rentab#idied proprias empresas, portanto varia
entre elas. Uma outra empresa definiu como taxdedeonto a taxa livre de risco, mas um
percentual entre 1% (um por cento) para capitginqé 2% (dois por cento) passivos, para
considerar o risco do negdcio da propria empresa.

As empresas salmoneiras avaliam seus ativos biol®gbelo preco de mercado,
quando eles existem. Quando n&do existem precosedeado, usa um modelo de avaliacdo
para calcular o valor justo. Em certos casos, oryakto € estimado com base no peso médio
da biomassa multiplicado pelo preco médio de venaaos uma margem de segurancga por
perdas (ERNEST & YOUNG, 2008, p. 14).

A Precious Woodsempresa multinacional que atua na exploragaoateeira, utiliza
o valor justo para avaliar ativos biologicos derdoccom a norma IAS 41. A utilizacdo da
norma teve inicio no ano fiscal de 2000, mas pteitoede publicacdo apenas em 2002, um
ano antes do inicio da vigéncia da norma em 20@3plsintacdo das arvores, no inicio do
ciclo de vida, o valor justo é igual ao custo padié preparacdo e manutencdo da plantacdo
incluindo o custo de capital. Nas fases seguiatéso fim do ciclo, o valor justo depende
exclusivamente dealor descontado da colheita esperada menos os @ssino ponto de
venda. A Precious Woodlefiniu fluxo de caixa liquido por espécie e obads crescimento
(as arvores sdo classificadas por grau de crestinpara estimar os custos e as receitas
esperadas por espécie e por grau de crescimenmto,cada ano do ciclo de vida total da
plantacdo. Essas estimativas sdo baseadas naiéegerda propria empresa e em
estimativas externas conservadoras do volume tieitdle pregos futuros. Uma taxa interna
de retorno é calculada para cada “perfil de aryareé é aplicada como taxa de desconto dos
rendimentos futuros esperados (PRECIOUS WOOD, 20052 -66).
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1.5.1 Aplicacdo do valor justo na pecuaria bovinage acordo com o Pronunciamento
CPC 29 — Ativo Biologico e Produto Agricola

Analisando-se especificamente a pecuaria bovitigidade que possui mercado ativo
- pode ser mais viavel na préatica a avaliagdo eagfo do resultado pela metodologia do
valor justo, do que pelo custo histérico. Apuraesalor justo dos ativos ao final do periodo,
reconhecem-se 0s ganhos com 0 crescimento noawsutt todos os gastos sdo lancados
como despesa do periodo. Aparentemente mais sirdplegue acumular custos e depois
depreciar. Os ganhos ou perdas com as variacdealoojusto dos ativos biolégicos séo
reconhecidos no resultado, independente da reatz& valor justo pode representar melhor
a situacdo econdmica da empresa, dado que infoenmaadeira sistematica as mudancas no
valor dos ativos bioldgicos, desde 0 nascimento aiéate.

Os ativos bioldgicos, durante o crescimento, degede, producdo e procriacao, do
momento inicial até o momento da colheita ou altleem ser mensurados pelo valor justo,
menos 0s custos estimados no ponto de venda (@®@miss corretores, taxas como a de
agéncias reguladoras e de bolsas de mercadoreas;liendo-se o custo com transportes e
outros necessarios para levar os ativos até o dwroaxceto quando o valor justo ndo puder
ser mensurado de forma confiavel. Somente se odeeh precos de mercado disponiveis, a
mensuracao dos ativos biolégicos ndo se dara o justo, e as outras alternativas para
apuracdo do valor justo ndo puderem ser utilizatlagorma confiavel, nesse caso a sua
mensuracdo serd feita pelo seu custo menos a dce@ecacumulada e as perdas de
recuperabilidade de valor, obtidas por testergmirment.

De acordo com o CPC 29, paragrafo 9, o valor jdst® ativos biolégicos deve ser
baseado no local e nas condicbes em que se enoomdranomento da avaliagdo, ou seja, 0
valor justo de um boi na fazenda é igual ao segopde cotacdo no mercado principal (se
houver mercado ativo), menos as despesas de tremgpoutras necessarias para leva-lo ao
referido mercado. Entende-se como mercado prineipagle em que potencialmente o ativo
podera ser vendido. Se as despesas com transportdesénus da entidade agropecuaria,
devem ser deduzidas do valor base (que poder@msdor de mercado, se disponivel) para se
chegar efetivamente ao valor justo, resumindo, lorvasto € liquido das despesas de
transporte.

A avaliacdo dos ativos biolégicos pelo valor justlica no reconhecimento dos

ganhos ou perdas causados pelo crescimento naturapela degeneracdo. Segundo
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Hendriksen e Van Breda (1999, p. 223), as receitganhos “[...] devem ser reconhecidos
apos o evento critico, ou assim que o processoeddavtenha sido cumprido em termos
substanciais.” No caso dos ativos biolégicos, ontvecritico é determinado pela
transformacao biolégica, portanto, o reconhecimeshboresultado se da na medida da
variacdo no valor do ativo pelo crescimento natargkla variagdo dos pregos ao longo do
tempo. De acordo com o paragrafo 51 do CPC 29%idaele € encorajada a divulgar de forma
segregada os ganhos e as perdas com a variacderdadm e com o crescimento natural,
referentes as mudancas de precos no mercado e dengas fisicas. Tal divulgacdo em
separado é tanto mais Gtil, quando o ciclo de pr@adé superior a um ano.

A determinacdo do valor justo dos ativos biologiqesde ser facilitada por
agrupamentos de animais com atributos semelhaot@so: idade, raca, peso, conforme

previsto no paragrafo 15 do CPC 29.

1.5.1.1 Despesas de venda

Segundo o paragrafo 12 do CPC 29, os ativos bmdégilevem ser avaliados pelo
valor justo menos adespesas de vendaDespesas de venda correspondem aos termos
“estimated poin-of-sale cdstutilizados na literatura e também nas primewvassdes da
norma IAS 41, que foi substituido pardst to sell, para padronizagdo com outras normas
emitidas pelo IASB. De acordo com Basis for Conclusions on IAS 41 Agriculture
paragrafo b 26, é necessario excluir as despesasmiia do valor justo, na avaliagdo de
ativos bioldgicos, para evitar que o reconhecimeatgouma perda seja postergado para o
momento da venda.

O ativo biolégico deve ser avaliado pelo valor gustenos as despesas de venda, no
reconhecimento inicial (nascimento de um bezerro@momento da aquisicdo) e em todas
as fases de duracéo do ciclo de vida. O preco pelgaaquisicdo pode ndo ser o valor justo,
em funcdo de eventuais favorecimentos na negociad@m disso, € necessario descontar a
despesa de venda. Por exemplo, se o comprado compbazerro (doze meses) hoje, por R$
750,00, pelo preco normal de mercado, esse € vadeujusto, mas se resolve vendé-lo hoje
mesmo, o valor que ira receber corresponde va#bo jonenos a despesa de venda. Recebera

um valor menor do que o custo. Deixar de reconhessa despesa no momento inicial, e
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durante a vida do ativo biolégico, implica em sapatiar 0 seu provavel valor de realizagéo,
deixando de representar o verdadeiro beneficioGoamo esperado.

Despesas de venda, conforme o CPC 29, paragrdfedb, despesas incrementais
diretamente atribuiveis a venda de ativo, exceto dpesas financeiras e tributos sobre o
lucro”. A norma exclui, expressamente, os tributos sodrero, ou seja, o Imposto de Renda
(IR) e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liqu{@SLL), dado que, claramente, ndo séo
considerados como despesas de venda, mas sinipsrilandicionados a existéncia de lucro,
e dependem de muitos outros fatores (custos e skeHp®ao relacionados ao valor justo.

Por outro lado, os tributos incidentes sobre a &eral tributos sobre o valor
adicionado, como ICMS (Imposto sobre Operacoesivataa Circulagdo de Mercadorias e
sobre Prestacfes de Servicos de Transporte latduadte Intermunicipal e de Comunicacéo),
PIS (Programa de Integracdo Social) e COFINS (@an¢do para o Financiamento da
Seguridade Social), devem fazer parte das desgesasnda a serem deduzidas do valor justo
na avaliagdo de ativos bioldgicos.GPC 30 Receitasem seu paragrafo 8, determina que a
receita inclui somente 0s ingressos originariosw#es proprias atividades.

As quantias cobradas por conta de terceiros -€tam tributos sobre
vendas, tributos sobre bens e servicos e tribumsres valor
adicionado nao sao beneficios econémicos que fhama entidade e
nao resultam em aumento do patriménio liquido (@@Cparagrafo
8).

Receita ndo é mesma coisa que valor justo, recagitasponde a um evento ocorrido,

enquanto valor justo é usado para avaliagdo de &eualquer momento, proximo ou distante
da data provavel de vendas. O conceito de recgitaagresentado assemelha-se ao de valor
justo menos despesas de venda, por isso 0 mesinoinae utilizado para o tratamento da
receita pode ser usado para mensurar oS ganhodas provenientes das variagdes no valor
justo. Consideram-se como receita as entradas epeesentem incremento liquido no
patrimonio liquido, os tributos sobre venda ndo dacentidade. De forma semelhante, os
ganhos com a variagcdo no valor justo também estugBitos a incidéncia de tributos no
momento em que ocorrer a venda. Portanto, o valmo lolos ganhos com a variacdo do valor
justo ndo € integralmente receita da entidade, étamdo corresponde aos beneficios
econdmicos que ficam para empresa, pois parte setésarrecadada ao fisco no momento da
venda efetiva. Por isso, torna-se necessario acéedios tributos sobre venda. Embora os
tributos somente tornem-se devidos com a vend&adde reconhecé-los como despesas de

venda seria postergar perda para 0 momento da.venda
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As demais receitas de vendas de uma entidade daparacer na demonstracao de
resultados pelo valor liquido dos tributos, tratatoalistinto ndo poderia ser dispensado aos
ganhos com a variagao do valor justo. Por iss@lar\contabil do ativo biolégico deve ser o
valor justo menos os referidos tributos e outraspesas de venda. Importante deixar claro
gue os tributos sobre venda devem ser considereolo® despesa de venda se a base
utilizada para mensurar o valor justo for determ&am termos de valor bruto. Por exemplo,
no caso da pecuaria bovina, as cotacdes de meséaddadas em termo de valor bruto, ou
seja, sem descontar os tributos sobre venda, nassgno momento da avaliacdo contabil dos
ativos biolégicos os tributos sobre venda deveneseluidos do valor justo.

As despesas de venda estdo relacionadas as dataaerdo mercado em que a
entidade atua, ou seja, variam conforme o ramadidelade. Por exemplo, na venda do boi
gordo para o frigorifico é exigido o pagamento dealtaxa sanitaria para emissdo de uma
Guia necessaria para o transporte animais vivosecolhimento de uma contribuicao
previdenciaria, o Funrural. Essas despesas naexggidas na venda de carne empacotada em
um supermercado ou em uma loja de conveniénciaasEsxas sdo despesas adicionais
(incrementais) especificas da comercializacdo derrdenados ativos biologicos, como o0s
utilizados neste trabalho. Além dessas despesatiyidade de pecudria bovina esta sujeita
aos tributos: ICMS, PIS e COFINS. As despesas samda, especificas da pecuaria bovina,
serdo tratadas de forma detalhada no estudo deAsstespesas com transporte ndo devem
ser consideradas como despesas de venda, portprarfaconsideradas na determinacéo do

valor justo.

1.5.1.2 Hierarquia na determinacéo das técnicas dguracao do valor justo

O conceito de valor justo é mais amplo do que @eibm de valor de mercado, por
isso os termos ndo devem ser tratados como sinénipnimcipalmente para ndo gerar uma
falsa ideia de que o valor justo ndo pode ser aghticquando ndo existe valor de mercado
para o ativo. Neste tépico, mais adiante, é aptadaruma hierarquia de alternativas para
determinar o valor justo, sendo o0 preco de mercadprimeira estimativa para sua
determinacdo, desde que exista mercado ativo @ ieem nas condicbes em que se
encontra no momento da avaliagdo. Lisboa e ScHg@0, p. 7) concordam com essa

afirmativa: “Existindo um mercado para ativos bgtds na localidade em que se situa a
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entidade, o valor de mercado é a medida de merdguragis confiavel para Bair Value
desse ativo”. Para Argilés e Slof (2001, p. 364)] market price is an indicator of fair value
when active markets exist [...]”. Os argumentos favers ao valor justo (objetividade,
relevancia, simplicidade, etc.) sdo mais fortesagoaa métrica adotada é o valor de mercado.

Mas quando ndo existe mercado ativo para o itenetmbjla avaliacdo, outras
alternativas devem ser utilizadas. O FASB por nteidlSFAS 157 Statement of Financial
Accounting Standards No. 157 - Fair Value Measur@s@os topicos A21 a A25, determina
uma hierarquia que deve ser seguida na escolha&timmde apuracéo do valor justo, com o
objetivo de aumentar a consisténcia e comparalididdessa técnica de mensuragdo e
divulgacdes relacionadas. A seguir sdo apresentasiasveis hierarquicos definidos pelo
SFAS 157 do FASB:

» Nivel I a avaliacao € baseada em precos cotados em mextdaa de itens ( ativos e
passivos) idénticos; a empresa deve ter capaciia@d@eEesso ao mercado na data de
mensuracao. Nesse caso o valor de mercado € muala justo;

* Nivel 2 o valor justo é determinado a partir de obsergacde preco cotado de itens
similares em mercado ativo, itens idénticos em aukrcndo ativo, ou de outras
informacdes extraidas de mercados relacionados;

* Nivel 3 a avaliacdo é gerada por modelos técnicos basesd informacgdes proprias
da empresa e observacbes de mercado, por exemplo, de caixa descontado,
modelos de precificacdo de ativos etc. O valotojésdeterminado por fatores que
nao estdo baseados em dados observaveis de me@adgetivo da mensuracao a
valor justo é o preco de saida, partindo da petispedo participante do mercado que
detém o ativo ou o passivo. Deve refletir, portantopressupostos desse participante.
O célculo do valor justo deve partir das melhordsrimacgdes disponiveis, incluindo

dados que a prépria entidade possui.

De acordo com Griffin (2010, p.2 e 9), o SFAS If&ssifica a subjetividade em
niveis (Nivel 1, 2 e 3), a mensurac¢éo do valoojpstrte de informacdes observaveis (pregos
cotados, informacgdes mais seguras e mais objetivals) para informacdes ndo observaveis
(estimativas internas baseadas em dados hist@asoproprias empresas, informagcdes menos
objetivas). No nivel 1, as informacdes sao facilimeybservaveis, por isso a regra ocupa o
topo da hierarquia. No Nivel 2, as informacfes§d sdo diretamente observaveis, por
altimo, no Nivel 3, em que as informacdes nao ddserwvaveis. Dessa forma o nivel de

julgamento aumenta do primeiro para o terceiro Ini@Em da subjetividade o nivel de
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imprecisdo também aumenta da mesma forma. As eagpsé® incentivadas a divulgar em
notas explicativas os métodos utilizados na obtedgévalor justo, entretanto nao fica claro
se os auditores poderdo contar com a divulgacainfdemacdes complementares para
compensar 0 oportunismo potencial, o subjetivisma@se imprecisdes da mensuracao.
Subjetividade e imprecisdo requerem ajustes poe plas auditores.

Os autores realizaram uma pesquisa com 91 audijoaes medir o grau de
subjetividade e imprecisdo da avaliacdo a valdpjuslizando as métricas dos Niveis 2 e 3,
da escala hierarquica do FASB. E obtiveram composta que os auditores necessitam de
maiores ajustes quanto maior o grau de incertafigjefdvidade e imprecisdo). Quanto a
subjetividade, os auditores responderam que o I8i¢emais subjetivo do que o Nivel 2, e a
subjetividade nao interfere na necessidade deoseger a ajustes e estudos complementares.
Entretanto, a imprecisao influencia significativanteeo tamanho dos ajustes demandados
pela auditoria. Auditores tendem a solicitar mesjostes quanto maior o nivel de divulgacéo
(GRIFFIN, 2010, p. 22 — 25).

Lustosa (2010, p. 6) comenta sobre essas téecneaketgérminacdo do valor justo,
qguando ndo existe mercado ativo para o bem a aba@dw. O autor divide as técnicas em trés
abordagens:

a) Abordagem de mercado - quando s&o utilizadas irdodes de mercado de itens

idénticos ou comparaveis;

b) Abordagem de renda ou lucro - utiliza o métodoldrdf de caixa descontado ou

modelos de precificacédo de ativos (como Black Sha outros)

c) Abordagem de custo - para preservar a ideia deopdec saida contida nos

conceitos de valor justo, deveria ser utilizadwst@ de reposigao.

Comparando as abordagens citadas pelo autor comniwsis hierarquicos
determinados pelo SFAS 157, os niveis um e doi&oestlacionados a abordagem de
mercado e o nivel trés com a abordagem de rendiacom O autor inclui a abordagem de
custos, inovando ao sugerir 0 custo de reposi@a, anter a ideia de valores de saida. O
IASB propde em sekxplosure Draft May 200%m audiéncia publica até 28 de setembro de
2009, nos paragrafos 43 a 54, com os mesmos ri@erquicos de técnicas de avaliacdo
para determinar o valor justo, determinados pelaSSE>7.

A mesma hierarquia de valor justo deve ser aplicedavaliagdo de ativos biolégicos,
pois sua esséncia esta incorporada a norma intena&tAS 41 —Agriculture (paragrafos 17

a 24) e a norma nacional CPC 29 — Ativo Biolégidereduto Agricola (paragrafos 17 a 24).
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Seguindo as orientacdes do FASB, do IAS 41 e do @PCé apresentada a seguir a
hierarquia do valor justo, que também se aplicaativses bioldgicos:

1) se existir mercado ativo para o ativo biologicopooduto agricola, o preco
cotado nesse mercado € a base apropriada paraniketeo valor justo
desse ativo. Se uma empresa tiver acesso a dotmdoerativos, usara o
preco existente no mercado no qual espera queusafo (paragrafo 17,
CPC 29);

2) se nao existir um mercado ativo, a empresa usar@ ©0on mais, das
seguintes op¢des, quando disponivel, na deterdonda justo valor:

a. 0 preco mais recente de transacado no mercado, daed#o tenha
havido uma alteracdo significativa nas circunse@ma@condémicas
entre a data dessa transacao e a do balanco;

b. os precos de mercado de ativos semelhantes cotaragrg#o para
refletir diferencas;

c. referéncias do setor, tais como o valor do gagwesso em arroba
de carne (paragrafo 18, CPC 29,);

Em alguns casos, as fontes de informacdes listadagm “2” podem
sugerir diferentes conclusées quanto ao valor jdstam ativo biol6gico
ou produto agricola. A empresa considerara as sadégsas diferencas, a
fim de chegar a estimativa mais confiavel do v@sto dentro de uma
série relativamente estreita de estimativas razedparagrafo 19, CPC
29);

3) em algumas circunstancias, os precos ou valoresrndiedos pelo
mercado podem nao estar disponiveis para um aimdgico na sua
condicdo atual. Nestas circunstancias, a empresa asvalor presente dos
fluxos de caixa liquidos esperados de um ativoal#ado por uma taxa
prefixada determinada no mercado corrente na deta¢do do justo valor
(paragrafo 20, CPC 29);

4) em circunstancias em que a transformacdo biolégigaequena, ou o
impacto da transformacdo no preco ndo é materialsto pode ser usado
como aproximagao do valor justo (paragrafo 24, @BG

Mesmo nao citando explicitamente os termos “nit@sarquicos”, as alternativas de
avaliacdo sdo apresentadas em uma sequéncia gaeingolicita essa hierarquia e assim

como Lustosa (2010) a lista acima inclui um niviti@nal que € o custo histérico, quando o
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impacto da mudanca biologica é pequeno. Esse adreional € a principal diferenca entre
essa hierarquia e aquela apresentada pelo SFAS ASierarquia do CPC 29 traz
informacdes adicionais que podem ter surgido dagtadao e condensacdo de todas as
informacdes que existem no SFAZ 157.

Lisboa e Scherer (2000, p. 7-8) apresentam as baseensuracéo para o valor justo,
considerando o valor de mercado como a primeirdd@p@E enumeram as demais bases
conforme as orientagdes do SFAS 157 do FASB.

Essa hierarquia tem por finalidade propor uma orgera determinar a base de
mensuracgao do valor partindo da mais relevantegaranos relevante, para que nao se torne
uma escolha aleatéria, ou seja, o método utilizdelee seguir uma hierarquia. Segundo o
SFAS 157 (tépico 24), essa hierarquizacdo tem pjetivpo aumentar a consisténcia e
relevancia da informacéo.

Quanto a utilizacéo do valor presente dos fluxmsailxa liquidos, o IAS 41, paragrafo
21, destaca que o ativo bioldgico deve ser avaliadtocal e condicbes em que se encontra.
A condicao atual exclui qualquer aumento de vatonmmvido pela transformacédo biologica
adicional (futura), diferente de outros ativos q@® estdo sujeitos a esse tipo de mudanca.
Por exemplo, os ativos financeiros podem ter séor vl mercado alterado, assim também
acontece com o ativo biologico, mas além da vaviag& funcdo do comportamento de
mercado o ativo biolégico transforma-se, e ocoramhg@ ou perda de valor com essa
transformacao, um bezerro de um ano é muito diferém que era quando nasceu. Por isso &
importante, ao determinar a taxa de desconto pararto fluxo de caixa a valor presente,
considerar também uma taxa de desconto pela tramsfdo biolégica. O CPC 29 néo
incorporou, de forma explicita, o procedimento dmsiderar na taxa de desconto a
transformacao bioldgica, mas considerando a suartdnria sobre a valorizagdo do ativo
bioldgico, ela deveria ser considerada. Pelo exemgleguir, pode-se observar que, em certos
casos, o ativo perde valor de mercado com a quegasgo, mas ganha com a transformacéo
biolégica, gerando um ganho liquido. O tratamerifierehciado entre variagdo de mercado e

variacéo pela transformacéao biologica (crescimaataral) é ilustrado no exemplo a seguir.
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1.5.1.3 Exemplo prético do célculo do valor justoaatividade de pecuaria

A seguir sera apresentado um exemplo de evidemcidgaresultado da atividade
agropecudria, considerando cotacdes reais obtmlagen www.pecuaria.com.br que publica
informacgBes gerais, noticias, cotagfes, entre wssuntos ligados a pecuaria. Como néo
havia cotacdo no dia 31 de dezembro de cada andjlizado o preco da cotacéo disponivel
de data anterior mais recente

Tabela 1 — Demonstracdo do ganho (variagéo de nocado e crescimento natural)

31/12/2008* | Valor de mercado de um garrote de 18ee  (A) $ 800
31/12/2009** | Valor de mercado de um garrote de 18 meses(B) $ 770
31/12/2009** | Valor de mercado de um boi magro de 30 meses (C) $ 900
1) Perda com alteragdo de preco de mercado dagai$d70 - $ 800) ($ 30)
2) Ganho com crescimento natural ($ 900 - $ 770) 136
= Ganho Total (1 +2) = (- $30 + $ 130) $ 100

Obs.: * cotacdo de 30/12/2008, ** cotacdo de O20@9. Foi utilizado o preco cotado de reposicéo
médio no Estado de S&o Paulo

Um garrote de 18 meses em 31/12/2008 valia R$ 8per@ 31/12/2009, ou seja, um
ano depois, um outro garrote de 18 meses com edsdittas similares ao primeiro vale R$
770,00. O primeiro garrote teve uma desvalorizaf@dr$ 30,00 causada pela variacdo de
preco de mercado. Mas o garote cresceu e, em 2002/é um boi magro de 30 meses. O
boi magro nessa data vale R$ 900,00. Resumindiivavtave uma valorizagdo de R$ 100,00,
sendo R$ 30,00 perdidos com a desvalorizacéo dead®e 130,00 criados pelo crescimento
natural. Uma parte do resultado de R$ 130,00 obtodon o crescimento natural decorre da
influéncia do trabalho humano, isto é, a alimerdagdnanejo adequados, escolha da raca,
vacina etc. A eficiéncia do trabalho humano podenmver o crescimento natural.

O paragrafo 9 do CPC 29 recomenda que os ativddgimos devam ser avaliados a
valor justo nas condi¢des e local em que se eraontA valorizagéo pela mudanca de valor
deve ser reconhecida no resultado do periodo enocpree e deve ser divulgada de forma
segregada: a parte resultante do crescimento haueavariacdo de preco de mercado
(valorizacdo ou desvalorizacao) - atendendo amdismo paragrafo 51 da norma. Conforme
pode ser observado, o exemplo acima esta de acond@s regras do CPC 29 para avaliagdo
a valor justo. Para completar a andlise, existagémt de mercado para os ativos bioldgicos

nas condicdes em que se encontram.



60

De acordo com o CPC 29 (paragrafo 8), um mercada $&r definido como ativo
deve atender as seguintes condi¢des: ter homogeleeibs itens negociados; deve dispor de
vendedores e compradores dispostos a negociarlguguanomento; os precos devem estar
disponiveis ao publico. Ndo havendo um mercado afeeda a essas caracteristicas, a
metodologia de aplicacdo do valor justo parte par#em seguinte na hierarquia de
alternativas de mensuracao retrocitadas.

Na atividade rural, os atributos fisicos de um ahirivo ou planta aumentam ou
diminuem diretamente os beneficios econdmicos adpey razédo pela qual, o CPC 29 requer
que os efeitos das referidas alteracdes sejamhrecimos no resultado liquido do periodo em
gue ocorrerem. Os ganhos sao provenientes do st natural do ser vivo, além disso, 0s
ativos biolégicos estdo expostos a riscos climaficmencas e outros riscos naturais, aos
quais outros ativos nao estao sujeitos, por exerapiatrator. Por isso, parece mais adequada
a mensuracao e a divulgacdo dos valores atrib@dssativos bioldgicos pelo valor justo e
nao pelo valor de custo, menos depreciagao.

E mais relevante reconhecer o resultado de umaagim na medida em que ela
cresce, do que esperar por anos (floresta 30 anos).

O reconhecimento baseado no custo histérico someogé&aria os resultados ao final
do ciclo produtivo, ou seja, apo6s a colheita e gend

N&o existe depreciacdo sobre os ativos biolégignando os mesmos sdo avaliados
pelo valor justo. Logo, a diferenca entre o valestg da data final e da data inicial é
reconhecida no resultado operacional. Pela metg@olte avaliacdo do valor justo, todos os
gastos incorridos num determinado periodo (conarrahto do ativo, no caso de animais:
racdo, vacina, veterinario, cuidados etc.) sdop@ados diretamente ao resultado do periodo,
para confronto com as receitas normais de vendane @s ganhos reconhecidos pelas
alteracOes no valor justo dos ativos. Nao ocoivagdo de gastos (acumulacao de custos para
animais em estoque e animais de producéo), padoo eontabil do ativo biologico é sempre
atualizado pelo valor justo. Entretanto, se ocabiolégico for avaliado a custo, conforme
previsto no paragrafo 24, do CPC 29, os gastoswuleee ativados e o valor do ativo baseado

em custo historico deve ser apresentado liquidiegdeeciacdo acumulada.
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1.5.1.4 Tratamento dos ativos bioldgicos, segundoGPC 29 por empresas brasileiras

que atuam no setor

A JBS SA, (Grupo Friboi), a Marfrig Alimentos SAaeMinerva SA sao empresas de
capital aberto que se dedicam a atividade de p&wddg carnes em geral e que atuam
também na criacdo de bovinos. Foram analisadaseemrstracdes financeiras das trés
companhias, referentes ao exercicio social de 2869forma mais especifica as notas
explicativas, com objetivo de identificar qual atémento dispensado pelas empresas na
avaliacdo de ativos bioldgicos, considerando darde vigéncia do CPC 29 e a possibilidade
de adocado antecipada durante a fase de transigéas Tnformaram de forma muito parecida
que tém conhecimento da nova regra e da sua vagémeis ndo anteciparam a adocédo do
CPC 29 e avaliaram os ativos a custo histérico (SBS2010; MAFRIG ALIMENTOS SA,
2010; MINERVA SA, 2010).

A Deliberagdo CVM numero 603, de 2009, facultou casnpanhias abertas a
divulgarem as demonstracdes trimestrais (ITRs)d® 2segundo as normas vigentes até 31
de dezembro de 2009. Mas devem divulgar esse fatoota explicativa aos ITRs de 2010,
descrevendo as principais alteragbes que poderdomfgcto sobre as demonstracdes
financeiras do encerramento do exercicio, e a®sdé impedimento do uso das normas de
2010. Devem ainda reapresentar os ITRs de 201026@ também ajustados as normas de

2010, quando forem apresentar as demonstracoesdinas anuais de 2010.

1.5.2 Sistema de avaliacdo tradicional adotado na&sil

Os préximos paragrafos cuidam do tratamento cdnti@aiicionalmente utilizado no
Brasil. Esse assunto ja foi bastante abordadotematlira existente e 0 seu resgate nesse
momento visa apenas a subsidiar comparacfes erdigema tradicional e o sistema de
avaliacdo a valor justo. Segundo Marion (1996,12)1 na atividade agropecuéria, ha
basicamente dois métodos de avaliacdo do estogaewdlores de custos e os de mercado.
No método de custo, a avaliacdo ocorre de formalbamte as atividades industriais: todo o
custo de formacdo do rebanho é incorporado ao wsteca apuracao do lucro ocorrera no

momento da venda. O uso do custo historico nadatild pecuéria para avaliar o rebanho de
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estoque é criticado porque a atividade tem um a@gpleracional relativamente longo, e por
ndo reconhecer ganhos néo realizados dentro doapelracional. J& o método de avaliacdo a
valor de mercado considera o preco de mercado mosas, que normalmente é maior do
que o custo, reconhecendo o ganho econémico pesiménte (normalmente uma vez por
ano) em decorréncia do crescimento natural do hebdad estoque fica a valor de mercado, e
a diferenga entre o valor de mercado atual e a \aterior é reconhecida no resultado. Essa
diferenca denomina-se ganho econdmico, porque o@wehentrada de dinheiro, apenas
valorizacéo do plantel.

Marion (2001, p. 55 e 56) recomenda a distribuigés rebanhos e a sua avaliacao
conforme a finalidade (consumo ou produgé&o), daisggyforma:

« Ativo Circulante - sdo classificados nesse grupoestques Vivos, 0S animais

destinados a venda (corte), os quais serdo avaleg@oeco corrente (valor de saida), e

a contrapartida da valorizacdo do estoque seraadan@ crédito de receitas,

associando-a aos custos pela manutencéo dos estoque

» Ativo Imobilizado - os reprodutores e matrizes, i@ transferidos dos estoques da

empresa, serdo incorporados a valor corrente (oh@@custos de aquisicdo quando

adquiridos de terceiros. A partir dai, serdo adakapelo custo acumulado, sofrendo o

efeito da depreciagéo.

Na atividade agropecuaria, pela pratica tradicioadbtada no Brasil, pode-se
reconhecer a receita antes do ponto de venda, wsetha possibilidade de uma avaliacdo
objetiva e estavel do mercado. Somente os ativwédicos em estoque podem ser avaliados

a valor de mercado.

1.5.2.1 Comparando o valor justo com o Sistema devaliacdo Tradicional adotado no
Brasil

Comparativamente com o valor justo, o Sistema datdbdidade Tradicional
utilizado no Brasil apresenta varias diferencashjetivo dessa comparacdo € chamar atencéo
para as alteracdes significativas entre os ddisnsas.

Quantoa avaliacéo de ativos biolégicosy Sistema Tradicional, em geral, utiliza o
custo historico, permitindo a opc¢do de avaliar amsnde estoque a valor de mercado se
houver uma avaliacdo de mercado objetiva e est@&htivos de producdodevem ser
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tratados por custo histérico, sujeitosiépreciacdo Pelo método doalor justo, todos os
ativos biolégicos devem ser avaliados pelo valstguinclusive os animais de produgéo.

De acordo com os paragrafos 24 e 30 do CPC 29sto btistérico somente pode ser
utilizado na avaliacdo de ativos biolégicos diatideincapacidade de mensuracdo do valor
justo, o que acontece quando nao existe valor deathe para o ativo e as alternativas para
estimar o valor justo, ndo sdo, claramente, coeifdou se o impacto da transformacgéo
biologica for imaterial no periodo analisado. Obdies recém-nascidos, na atividade de
pecuaria, devem ser tratados sempre a valor justan®todo tradicional de custeio, os
filhotes e os animais mantidos para estoque po@emvsliados a valor de mercado, se existir
mercado ativo para eles. Caso ndo haja, deverdoatamitos a custo histérico. Quando avalia
0s ativos a valor de mercado, reconhece receitastes de forma idéntica ao valor justo. No
entanto, quando os ativos sao tratados a custesakados séo reconhecidos somente apoés a
comercializagao. Esse sistema néo utiliza outrtasnaltivas de avaliagdo quando n&o existe
mercado ativo, ou seja, trabalha somente com @ mlegnercado ou custo histérico.

O valor de aquisicdo de um ativo biologico podena@dir com o valor justo, se a
negociacdo se der dentro dos requisitos exigidés me&todo do valor justo. O modelo
tradicional de custeio avalia sempre pelo precoadaisicdo, que nem sempre pode
representar a melhor forma de determinar o vakioju

Segundo Argiles, Bladén e Monllau (2009, p. 7implicidade nos calculos do valor
justo € a sua principal vantagem em relacdo asabiwoldgicos. O custo histérico exige mais

controles do que a avaliacéao a valor justo.
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2 ESTUDO DE CASO

2.1 Objeto de pesquisa

O estudo foi aplicado em propriedades rurais degampo empresarial que possui
unidades no interior do Estado de S&o Paulo, redgdBibeirdo Preto e também no interior
do Estado de Goias e que se dedica a varias atesda&ntre elas: usina de agucar e alcool,
levedura e bagaco hidrolisado, cria, recria, camianto de gado de corte, desenvolvimento
de animais reprodutores e energia elétrica.

Na pecuaria, as atividades de cria e engorda @finamento séo feitas no Estado de
Séao Paulo e as de recria no interior do Estado @lasGTrabalha-se com as racas nelore
padrdo e raca europeia.

Uma parte da atividade de cria € destinada a pé&mdde gado reprodutor, que exige
acompanhamento especializado na sele¢cdo dos §ilhptEs precisam ter caracteristicas
fisicas e genéticas diferenciadas para se torndrems animais reprodutores, passando
também por um processo de certificacdo. Na reodahezerros sdo comprados na propria
regido de Goias, onde ficam até se tornarem boggasgrontos para a fase seguinte, que é a
engorda em confinamento localizada em S&o Paulo.

A recria dura, em média, 18 meses. Os bezerros@@prados com a idade de oito a
doze meses e ficam na fazenda até o0 momento esedoenam bois magros (com 30 meses
de idade). Nessa atividade, a mensuracdo dos diigt®yicos tem inicio no momento da
compra de bezerros. O rebanho de recria é avakadas vezes durante todo o ciclo
produtivo. Algumas caracteristicas pontuais de @&dpa de producdo, proprias do ramo de
atividade, serdo abordadas na avaliacdo do boiosrfinamento, do boi gordo (pronto para

venda) e de bezerros na atividade de cria.

2.2 Metodologia da pesquisa

A pesquisa foi desenvolvida por meio de estudoad®,ccom pretensao de analisar
como os ativos biolégicos sdo avaliados em uma esapespecifica do setor de pecuaria
bovina e quais as métricas utilizadas. Observagusealguns ativos sdo avaliados a valor de

mercado, tendo cotagdo distinta em diferente$esgio pais.
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O estudo de caso teve por objetivo entender compecsaristas determinam o0s
atributos e valores para os ativos bioldgicos, ussgtém atributos especificos e alteram-se
com o passar do tempo, devido ao crescimento ha&wautras alteracdes que sédo proprias
dos seres vivos. Alguns desses atributos sdoaddiz na avaliacdo do ativo, como: peso,
idade, raca, genética, destinacdo (para corte modecdo). Sdo atributos quantitativos e
qualitativos. Para atribuir valor aos bovinos, éassario conhecer como seus atributos sao
determinados, para depois multiplicar pela cotalgimercado, ou outro valor disponivel.

A complexidade do exercicio de atribuicdo de valms ativos vivos na pecuaria, com
todas as suas caracteristicas, orientou a op¢despado de caso. Com essa metodologia €
possivel investigar com mais profundidade as mediglaantitativas e qualitativas que
integram o processo de mensuracdo dos ativos.nBesge verificar em quanto a pratica de
mensuracao adotada aproxima-se ou distancia-sealdo justo, definido pelos conceitos
tedricos e normas contébeis.

Os dados foram coletados por entrevista local, atost telefonicos e pesquisa
documental (documentos de controle interno, utlliza para fins gerenciais). Em um
primeiro momento, foram feitos contatos telefénicom o gestor responsavel pela pecuaria,
guando foi explicado o objetivo do estudo de castag formas de coleta de dados, e
fundamentalmente, solicitada permissdo para amsiss instalacdes da empresa. Em 25 de
julho de 2009, ocorreu uma visita as instalacdesridade localizada no interior do Estado
de Sao Paulo, oportunidade em que foram feitasncdoges, analises de documentos e uma
entrevista com o gestor responsavel pela divisgmedearia do grupo. A divulgacdo do nome
da empresa nao foi autorizada. Dessa data atéctusén do estudo de caso, julho de 2010,
varios contatos telefénicos foram necesséarios patatar novos dados e esclarecer ou
complementar os ja existentes.

O trabalho de coleta de dados foi orientado porpuatocolo de estudo de caso,
contendo questdes orientadoras e um roteiro gaemtra anexo ao presente trabalho.

A técnica de entrevista foi utilizada com o objetfy...] de entender e compreender o
significado que os entrevistados atribuem a qusst@tuacdes, em contextos que nao foram
estruturados anteriormente, com base nas suposigdesnjecturas do pesquisador.”
(MARTINS, 2008, P. 27). As entrevistas foram feit&gjuindo as questdes predefinidas no
protocolo de estudo de caso, deixando que o estaghd acrescentasse pontos e questdes
adicionais que julgasse importante. Os conhecinsent® experiéncia pratica do entrevistado
enrigueceram o0 estudo com pontos que ainda naantinkido evidenciados pelo

embasamento conceitual. O gestor da empresa perenitbservacdo e analise de documento
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no local, ndo autorizando a retirada para anafesseriores. Entre os documentos, foram
verificadas planilhas de custos, de controle saajtde controle fisico de animais, além de
anotacOes em cadernos e preenchimento de mapagimaduwgestor também informou que

existe um controle rigoroso dos custos que é fpdo meio de sistema informatizado,

controlando custos com vacinagdo, mao de obragatagao, zootécnicos, etc.

Na fase de anadlise e interpretacdo dos dados, rassggarantir confiabilidade ao
estudo, as informacbes fornecidas pela fonte fonfrontadas com a bibliografia
(periddicos, livros sitesespecializados).

A andlise e interpretacdo dos dados coletados ljplitesam a compreensdo das
atividades desenvolvidas pela empresa, permitindmrdronto com 0s conceitos tedricos
relacionados e a verificacdo da aplicabilidadeigaéda avaliacdo a valor justo na atividade

de pecuéaria bovina de corte, que é o objeto dssid@

2.3 -0 caso

O estudo de caso foi conduzido em propriedadessral@ empresa destinadas a
atividade da pecuaria bovina e teve o foco na agati de ativos bioldgicos nas varias fases
da vida. O foco do estudo nao foi a empresa comdodim mas a maneira como 0s gestores
atribuem valor aos ativos biolégicos em crescimento

E importante ressaltar que a empresa n&o é obrigalivulgar relatérios financeiros,

0 que traz a limitacdo de ndo se poder observdragpgitica contabil utilizada pela mesma,
mas por outro lado, o objeto de observacédo namf@mnacao divulgada, e sim o processo de
mensuracao dos ativos biolégicos e o seu niveutgtividade. A aplicacdo do estudo em
uma empresa que nao faz divulgagédo pode ter ageantde nao trazer o viés de julgamentos
preestabelecidos, o que poderia atrapalhar a igaedb. Além disso, o profissional
consultado ndo é especialista em contabilidadevaliegdo contabil, entretanto € especialista
em avaliacao de bovinos a valor de mercado e cenbem todo o processo de producédo e
negociagcdo. Esse fato serve para ilustrar a impoaéle buscar-se auxilio de especialistas
para o processo de avaliacdo de ativos, gerand® eredibilidade e menos subjetividade a

avaliacao.
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2.4 Sistema de avaliagdo de ativos bioldgicos

A empresa utiliza valores de mercado para avadias sitivos biolégicos, tendo como
base as cotagfes disponiveis no site BeefpointeépBint é unsite que divulga andlises de
mercado, cotagBes e noticias sobre a pecuariadyalém de outras informacgdes de interesse
do setor. A empresa utiliza as cotacdes obtidasiteopara avaliar os ativos bioldgicos em
todas as atividades desenvolvidas: cria, recrimgorda, no momento e local em que se
encontram os rebanhos. O site oferece cotacdovpaes regides, por exemplo: Sdo Paulo
(Bauru, Presidente Prudente e Sdo José do Rio)PRetana (Londrina), Goias (Goiania e
sul de Goias), etc. A empresa escolhe a cotacdrifisp do Beefpoint de acordo com a
localizacéo fisica do rebanho e do mercado em qometecera a negociacao efetiva. Quando
nao existe cotagado para o ativo nas condi¢cOes enseencontra, utiliza referéncia do setor,
por exemplo, o preco da arroba de boi para avaliaoi gordo. Segundo as regras do valor
justo, quando existe mercado ativo para o ativtdhico, o preco cotado nesse mercado € a

base apropriada para determinar o seu valor justo.

2.5 Atividade de recria

No interior do Estado de Goias, a empresa desemgolmente a atividade de recria de
boi. Os bezerros sdo comprados na propria regifn,idade entre oito e doze meses e saem
com idade entre 24 e 30 meses, quando sao traltsfeyara unidade de engorda, interior de
Séao Paulo. A avaliacdo é baseada no preco de medeatlezerros semelhantes, obtido no
site Beefpoint, e nas caracteristicas fisicas (pepaalidade). O preco de cotacdo do mercado
de Goiania-GO ¢ utilizado como base para as negiiesaem funcdo da proximidade entre o
mercado de cotacéo e o local onde ocorrem as cempra

Busca-se comprar de fazendas localizadas o maspr¢ossivel para reduzir custos
de transporte. Essa distancia tem aumentado pt¢a danampliacdo do cultivo da cana-de-
acucar, na regido, que tem substituido os pastes atilizados na pecuéria. As compras tém
ocorrido em fazendas do interior dos Estados dasz®ido Mato Grosso do Sul. Os animais
ao final da fase de recria séo transferidos pamade de confinamento no interior de Séo

Paulo.
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A empresa prima por qualidade, por isso, geralmaocéda pagando um pouco mais
pelos bezerros do que a cotacdo do mercado. Issweoporque seleciona bezerros que
possuem caracteristicas fisicas e genéticas difiedas (capacidade de armazenar carne). No
site Beefpoint sdo oferecidas cotacfes para reposigéoederro macho da raca nelore na
idade de 8 a 12 meses com peso de 180 quilos.éEsg®eso medio, base para negociagao,
pois dependendo da variacao na idade, do tratangeiet@ bezerro teve e da linhagem, ele
pode ter um peso maior do que 180 quilos.

Os animais séo “avaliados em pé”. Este € um tettiivaglo pelo mercado que indica
a avaliagdo dos animais vivos. Os animais geraknefi® sdo pesados, mas sim, observados
por profissional especializado. O avaliador utdseada sua experiéncia e dos conhecimentos
que possui para fazer a analise e estimativa camdra observacao visual.

Ao visualizar o bezerro, o avaliador procura en@niele caracteristicas que
indiguem como esse animal seria ao tornar-se umgbalo. A empresa utiliza o termo
“capacidade de armazenar carne” como uma referéectpialidade relacionada ao potencial
de crescimento e engorda. Para determinar a capgcide engorda do animal, séo
consideradas algumas caracteristicas fisicas doagriomo a carcaca, a ossatura traseira do
animal, a elasticidade do couro (couro solto), quekto em geral e a precocidade
(desenvolvimento em relagéo a idade). Quanto ao, pesno ndo ha afericdo por balanca no
momento da aquisicdo, usa-se também a experiéaciagstimar o peso dos animais por
meio da observacao visual, comparando uns aossotroegociacdo é fechada por lote, a
um preco unitario médio, com base nas caracteasstiedias de todos os animais.

Durante toda a etapa de recria, o rebanho é avali@drrendo a pesagem efetiva duas
vezes por ano: em maio e novembro Sao pesagensodganhamento, e as datas foram
escolhidas em funcédo do clima. A pesagem de nowermbincide com o fim da seca; a
pesagem de maio com o fim das chuvas. Com issan@mesa nado s0 acompanha o
desempenho dos ativos como também tem subsidiasdpaisfes sobre a utilizacdo correta
de suplemento alimentar na época da estiagem, gwagdalidade nutricional do pasto cai. A
empresa aproveita essa pesagem também para faaeavatiacdo do rebanho. A pratica
adotada pela empresa para avaliacdo dos ativaglwos evidencia a aplicacdo dos conceitos
de valor justo: existe um mercado ativo, e o pregtado nesse mercado é utilizado como
base para determinacdo do valor justo.

Ao final do processo de cria, 0os animais, agoraoa@mados bois magros, Ssao
transferidos para unidade de engorda. A empresgen@@or pratica vender os animais. Mas

a transferéncia serve para simular a venda, umgweza empresa faz a avaliacao a valor de
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mercado para controle gerencial. O valor utilizado documento fiscal para finalidade e
transferéncia é o valor de pauta fiscal. A paweali ¢ um valor minimo determinado pelas
Secretarias de Fazenda dos estados para vendacolagdo de mercadorias, tem efeito

meramente fiscal.

2.6 Comparando o sistema usado pela empresa na &i&de de recria com o valor justo

Supondo que atransacdes de compra dos bezerrogitadas no tépico anterior,
ocorrem sem favorecimentce com base em cotacdo de mercado, o0 valor negos&@o0
preco de partida para medir o valor justo dos lege© valor justo dos bezerros é o preco
praticado no local em que eles se encontram, mesasistos no ponto de venda. Nessa
negociacéo, dentro do mesmo estado, a empresandg&o de adquirinte, ndo paga taxas ou
comissdes. Existe um mercado ativo, as partes@i@tecedoras das condi¢coes do negdcio e
estdo dispostas a negociar. Logo, se a comprdefiragla nas condi¢des citadas, considera-se
gue os estoques estdo sendo avaliados a valompistmmento da compra.

Entretanto, a atribuicdo de valor com base someatebservacdo e na experiéncia
(feeling)dos avaliadores pode inserir na avaliagéo ceda de subjetividade, como acontece
no momento da compra dos bezerros. A pesagematiis animais, por exemplo, tornaria a
avaliacdo mais confiavel.

No caso estudado, outro ponto que merece destagegogiacdo por lote fechado de
bezerros. No momento da aquisi¢cdo, avaliar os asipga média ou como € dito na pratica,
um pelo outro, pode ter suas vantagens comerdiagvaliacdo em conjunto pode ser mais
vantajosa do que a avaliacdo por cabeca, e isse joodar-se uma pratica estratégica de
negociagdo. De acordo como o paragrafo 15 do CR@ @8terminacéo de valor justo para
ativos bioldgicos pode ser facilitada por agrupame®s grupos poderiam ser formados por
animais com atributos semelhantes, como: idada,ggeso. Entretanto, se o grupo for muito
heterogéneo, o registro inicial desses animaisupta meédia pode prejudicar as avaliacbes
atuais e futuras, sendo mais recomendado distribdote em dois ou mais grupos com
atributos mais homogéneos.

Para fins contabeis, a avaliacao visual e por limézsum certo nivel de subjetividade.
Quando mais heterogéneo o grupo, mais subjetivaaafiacdo além de antecipar ou

postergar resultados. Essas diferencas podem dseriamga e relevantes, principalmente,
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quando o lote apresentar maior concentracado dea@oom certas caracteristicas fisicas. Por
exemplo, o lote concentra mais animais perto dmé&es de idade ou inverso. Supondo que
um determinado lote de 100 bezerros contenha 3@rfeszde oito meses e 70 bezerros de
doze meses, nivelar os animais pela média provosdor¢gho na avaliacdo e,
consequentemente, nos resultados. Além disso, erbede doze meses ficara menos tempo
nas fases seguintes do ciclo produtivo, demandandnos custos com alimentacdo e
tratamento.

Um ativo biolégico, como qualquer outro ativo, possaracteristicas fisicas
guantitativas e qualitativas que precisam ser nasdidu estimadas para depois serem
multiplicadas pelo preco de mercado para deterrs@an valor justo. Por exemplo, para
avaliar um bezerro, € necessario conhecer suaidagke, peso, precocidade, capacidade de
armazenar carne, etc.

As caracteristicas quantitativas estdo menostasijai subjetividade se puderem ser
devidamente mensuradas. O peso e a idade sdo esed®lcaracteristicas que podem ser
facilmente controladas. Mas no caso citado, postwede viabilidade, esses atributos sao
estimados com base na competéncia de um avaliagecialista e ndo em medidas mais
concretas. Considerando que mesmo atributos, factErguantificaveis, sdo estimados, e que
os atributos qualitativos, por dificuldade pratisap também estimados, aumenta ainda mais
o grau de subjetividade do gestor nas suas avaBac¢o

2.7 Atividade de cria

Na atividade de cria, a empresa encontra dificiddewh avaliar o bezerro recém-
nascido. O bezerro nos primeiros meses de vidasoBevive sem a mae, se desmamado
antes do prazo. Mesmo se sobreviver, ndo terd delsenento adequado. Por isso ndo ha
uma avaliacdo para o bezerro recém-nascido sepdsanh@e antes da desmama. Teria de ser
feita uma avaliacdo conjunta da vaca e do bezemoge € chamado no meio agropecuario de
“vaca com bezerro no pé”. Na avaliacdo do conjuatogdescontar o valor de uma vaca sem
cria chega-se ao valor do bezerro. A empresa EstpIindo possui, N0 momento, técnicas
para avaliar o bezerro ou conjunto.

As vacas boiadeiras (matrizes) da empresa sadreslfis na Associacao Brasileira de

Criadores de Zebu (ABCZ) e utilizadas na reprodug&omatrizes sdo avaliadas pelo preco
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de uma vaca magra mais um adicional de 50% (cirtgugor cento) pela qualidade. A
gualidade adicional resulta do tratamento difelahzie pode se comprovada pelo certificado
de qualidade emitido pela ABCZ. O processo de m@dule bovinos reprodutores tem inicio
na escolha dos touros (reprodutres) e das mataméss da fecundacédo. Apds o nascimento,
0s animais considerados adequados séo selecioredpassam a receber tratamento
diferenciado, durante toda a fase de amadurecimBat@ emissdo do certificado de
qualidade, a ABCZ inspeciona regularmente os asiram varias fases do processo. Se a
matriz esta com o bezerro de até quatro meses soOrsidera o valor da vaca. Quando o
bezerro entra no quinto més de vida, apds o paaksa-se a avaliar o conjunto e considera-se
a cotacdo de um bezerro desmamado. A justificativ@mpresa para essa pratica € que, a
partir do quinto més de vida, a desmama apreseatar rpotencial. Por isso, avalia-se 0
conjunto.

As técnicas de avaliagdo das matrizes e “da madriz o bezerro no pé” sdo adotadas
pela empresa pesquisada, nao foi feito um estuds ab@angente para conhecer o critério

utilizado pelo mercado.

2.8 Comparando o sistema usado pela empresa na a&de de cria com o valor justo

A empresa informou que a técnica de avaliacdo ddsz@s com o bezerro, citada no
topico anterior, € propria, e reconhece que natequada. Entretanto, estuda uma maneira de
melhorar a avaliagdo de animais nessa fase do. ddoanalisar a técnica mencionada,
percebe-se que ndo cumpre o0s requisitos de vair, jpois o bezerro ndo desmamado néo e
avaliado na situacdo em que se encontra. Quandmesros de quatro meses de vida, ele tem
valor. Mas pela sistemética de avaliacdo da empedsdfica subavaliado. Por outro lado,
quando o bezerro entra no quinto més, ele passasaigeravaliado pelo pre¢co de um bezerro
desmamado, quando na verdade ainda nado atingiortdicdo. Mesmo que o0 bezerro nessas
condicfes ndo possa ser vendido isoladamente,jontorivaca com bezerro no pé” pode ser
negociado, embora nessas condi¢des, as negoc@r@iesm em uma escala menor.

Se o0s bezerros nascessem em uma data proxima dedataliacdo, para efeito de
elaboracdo das demonstracdes financeiras, o cadaria ser utilizado para determinacdo do
valor justo, considerando a pequena alteracédo geald Mas, como ja foi discutido neste

trabalho, a melhor época de nascimento é esco#nmd&uncdo de condicbes ecossistémicas
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gue proporcionem melhor desenvolvimento das criak eebanho reprodutor e ndo em
funcdo de facilitar o tratamento contabil dos bexerecém-nascidos. Quando ndo existe um
mercado ativo, de acordo com a hierarquia do \akip, outras técnicas podem ser usadas,
como o0 pre¢co mais recente de uma transacédo no aoeneeréncias do setor, o preco da
arroba do boi gordo, ou ainda o valor do bezermm@denado descontado a uma taxa que
reflita o valor presente do bezerro desmamado empd necessario para o bezerro recém-
nascido tornar-se um bezerro desmamado. Convémrdemgbe a taxa de desconto nao
poderia considerar somente a questdo financeirailoeiro no tempo, mas também o
crescimento. Em outras palavras, o bezerro cotadonercado com oito meses € muito
diferente do animal com um més. Logo, esse difégabtaambém deve ser considerado na taxa
de desconto, poderia ser utilizado o peso do #llsomo referéncia e proceder com os ajustes
necessarios. O gestor ndo avalia bezerros rec&ridoasou superavalia, de acordo com o
que foi descrito anteriormente. Essa informacaocormeta prejudica a qualidade da
informacdo. Mesmo sendo subjetivas as demais #cigie valor justo, a sua utilizagédo para
gerar informacdo poderia ser melhor do que ndormmdo ou informar de maneira mais

arbitraria como acontece na pratica.

2.9 Atividade de engorda

O grupo atua na atividade de engorda sob o sistEm@onfinamento. O boi magro
produzido na fazenda de Goias é transportado parzror de Sdo Paulo onde recebe uma
dieta especial e fica pronto para o abate num pmadio de 90 a 100 dias. A partir desse
prazo, o boi comega a dar prejuizo, porque ndoegmesconverter o alimento que ingere em
aumento do préprio peso, ou seja, 0 custo do comstimaior do que o peso adicional
gerado.

O boi gordo é avaliado pelo que o mercado denothengeso morto”. “Peso morto”
€ 0 peso das carcacas do animal abatido no fiigmriA carcaca € o que sobra liquido do
peso do animal, depois de retirados o couro, acealss patas, as visceras e 0s miudos. A
diferenca entre o peso do boi gordo vivo e o quetigado para se chegar a carcaca €
denominada pela empresa Taxa de Aproveitamenté meédia de aproveitamento do setor
fica em torno de 50%. Segundo a fonte pesquisada, gercentual € amplamente utilizado

pelo setor. Isso significa que o peso do boi vivoudtiplicado por essa taxa de rendimento
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para se estimar o peso liquido da carcaca. O agsulentdo, € multiplicado pelo valor de
cotacao da arroba (quinze quilos) do boi gordo eccado (site Beefpoint).

A empresa efetua uma avaliacdo mensal do rebanhcoafinamento por meio de
amostragem. Vinte por cento (20%) do rebanho évafeente pesado todo més. Sobre o peso
encontrado é aplicada a taxa de rendimento. A ndedi@andimento da empresa fica em torno
de 53% (cinquenta e trés por cento) na pesagetnpi@a frigorifico, mas devido a afericdo
ser feita por amostragem, utiliza a taxa-padrad@#é. O valor efetivamente recebido pela
venda do boi gordo corresponde ao peso da careafagorifico, mas a empresa utiliza a

técnica para avaliar o rebanho de engorda duracitdm

2.10 Comparando o sistema de avaliacdo de ativos atividade de engorda com o valor

justo

Conforme pode ser observado, € pratica comum daesaputilizar valores de
mercado para avaliar o boi gordo ou o boi na erggokdavaliacdo é feita com base em valor
de referéncia do preco da arroba do boi morto. €@mda arroba do boi morto e limpo
(carcaca) tem cotacdo de mercado. Além disso, régicp, historicamente utilizada pela
empresa, da maior credibilidade a técnica de mag&ar o que sugere que as métricas de

valor justo podem ser aplicadas na atividade.

2.11 Andlise comparativa geral entre o sistema uitlado e o valor justo

Neste estudo foi feita uma comparagéo entre onsestée atribuicéo de valor utilizado
pela empresa com o valor justo, nas diversas etdpasiclo produtivo. A intencdo foi
identificar se o sistema utilizado atende aos =sets da avaliacdo por valor justo. Conforme
foi apresentado neste trabalho, varias praticdigadas pela empresa estdo de acordo com
tais requisitos. Porém, algumas limitacfes e ddimtles praticas foram encontradas em
alguns momentos.

Para compreender melhor essa analise, é necesstimoar alguns pontos sobre os

requisitos necessarios para que uma avaliacaccepfaderada a valor justo. Partindo das
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diversas definigbes tedricas de valor justo, ctausste trabalho, o presente trabalho propde
uma lista de requisitos necessarios para se dieeuipa avaliacdo deu-se a valor justo:

* existéncia de partes interessadas na negociacao;

as partes interessadas devem ser conhecedorasndiaggdes do negocio;

* as partes interessadas devem ser independentesientr

* atransacao deve ocorrer sem favorecimento, oudejrma ndo compulsoria e
com auséncia de fatores que pressionem;

e 0 valor justo de um ativo biologico deve ser atitlouconsiderando o ativo no seu
local e condigdo em que se encontra no momentuad@gio;

* A determinacéo do atributo valor financeiro devgusea seguinte hierarquia de
alternativas:

1) cotacdo de mercado, se existir mercado ativo paativo bioldégico. Se uma
empresa tiver acesso a dois mercados ativos, agaeto existente no mercado
em que espera que seja usado.

2) se nao existir um mercado ativo, a empresa usasa amnmais, das alternativas
disponiveis, na determinacéo do valor justo:

a. 0 preco mais recente de transacdo no mercado, daed#o tenha havido
uma alteracdo significativa nas circunstancias @wicas entre a data
dessa transacao e a do balanco;

b. os pregcos de mercado de ativos semelhantes cotaragrgo para refletir
diferencas;

c. referéncias do setor, tais como o valor do gadmwesso em quilo de
carne;

d. valor presente dos fluxos de caixa liquidos de tiwp.adescontados por
uma taxa prefixada determinada no mercado correotesiderando o ativo
bioldgico no seu local e condigcéo atuais;

* reconhecimento da receita em consonancia com oirtresto natural;
* apuracao, de forma separada, dos ganhos com oneeesc natural, dos ganhos
com variacao de preco de mercado. (CPC 29, pacsgi&f18, 26 e 51).

Aplicar as técnicas de determinagéo do valor jpara avaliar gado bovino é possivel
em diversas fases do ciclo produtivo, pois 0 meraddrece cotacdo para varios intervalos de

idade do animal. Basta medir os outros atribuisd$ (quantitativos e qualitativos) e alocar
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valor de mercado. Existe cotacdo de mercado paextoe garrote, boi magro e arroba do boi
gordo.

A seguir € apresentado um quadro comparando adiést@quisitos proposta para o
cumprimento do valor justo com as informacfes aistido estudo de caso. O objetivo foi

verificar quais requisitos a empresa pesquisadggzcde cumprir, em cada tipo de atividade.

Quadro 1- Requisitos do valor justo

A Empresa avalia seus ativos de acordo con Recria Cria Engorda
0 valor justo, conforme os requisitos abaixo?
Existéncia de partes interessadas na negociacao SIM SIM SIM

As partes interessadas devem ser conhecedpras
das condi¢des do negécio
As partes interessadas devem ser independentes

SIM SIM SIM

. SIM SIM SIM
entre si
A transacdo deve ocorrer sem favorecimepto,
ou seja, de forma ndo compulséria e com SIM SIM SIM

auséncia de fatores que pressionem
O valor justo de um ativo biolégico deve ser
atribuido considerando o ativo no seu locgl e

o SIM NAO SIM
condicdo em que se encontra no momento da
avaliacdo
Reconhecimento da receita a medida |do SIM SIM SIM

crescimento natural
Apuracao, de forma separada, dos ganhos |com
o crescimento natural, dos ganhos com varigcdo NAO NAO NAO
de preco de mercado
A determinacédo do atributo valor financeiro por
cotacdo de mercado ou outras alternativas SIM NAO SIM
permitidas pelo valor justo

Analisando o quadro observou-se que alguns dogsreggundo sao atendidos, por
exemplo, a apuracdo de forma separada dos ganhmosrescimento natural dos ganhos com
variacdo de preco, isso ocorre porque a empres& oéocigada a fazer tal distincdo, ou por
nao ver utilidade informativa nessa segregacédoro®uequisitos ndo séo observados por
dificuldades técnicas. Das trés atividades dedeichas pela empresa, a de cria € a que
menos atende aos requisitos exigidos pela avaliacaalor justo, sendo a principal
dificuldade apontada pela fonte, a auséncia deaderativo para os itens na condicdo em

que se encontram.

Quadro 2 - Alternativas para atribuicdo do valor financeiro

Recria Cria Engorda
Atribuicdo do valor | Cotacdo de mercado pard&otacdo de mercado efReferéncia do Setar
financeiro o animal no estagio emgeral (quando atribui(Preco da Arroba de
gue se encontra corretamente o  valorCarne)
justo);

Valor de mercado mais
50% para reprodutores |e
matrizes premiados;
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O quadro acima evidencia as alternativas de atd@oude valor financeiro para os
bovinos, na recria, usa cotacdo de mercado patarawa animais (bezerro, garrote e boi
magro). Na atividade de cria, utiliza valor de naelia; e valor de mercado com adaptacoes.
Na fase de engorda, os animais sao avaliados fepémeia do setor.

Analisando os dois quadros, observa-se que, nodaagbtapa de recria, ao avaliar os
animais, a empresa cumpre quase todos os requaios. Existe mercado ativo para
determinacao do valor monetéario do animal nas géiediem que se encontra. Além do preco
de mercado, é necessario determinar atributos #eass gpara entdo atribuir seu valor
monetario. Ja foi informado neste trabalho quea pamliar um ativo, ndo basta o preco de
mercado. E preciso conhecer o que sera por elépiiugtio, por exemplo: o peso do bezerro,
um bezerro de 200 quilos pode ser avaliado utitleaan cotacdo de mercado para um bezerro
de 180 quilos, bastando dividir o preco de cotgg@ol80 e multiplicar por 200. No inicio
dessa etapa, no momento da compra dos bezerrastodaiogia que a empresa utiliza para
determinar certos atributos dos ativos pode cooe&to grau de subjetividade, pois a
avaliacdo ¢ feita com base na experiéncia do akmlipor meio da observacio visual. E
importante considerar que qualquer aprimoramentig@ctsica de mensuragdo podera incorrer
em custos extras. Por isso € necessario obsemedac@io custo-beneficio, por outro lado, a
subjetividade das técnicas utilizadas causa pexdahparabilidade na existéncia de mais de
um avaliador, pois cada um deles poderia usar rasdistintos, além de ferir a norma.

Nas outras etapas da recria, também é possivebrap@ls técnicas de avaliagdo do
valor justo, cumprindo quase todos os requisitosesgrios. Como demonstrado neste
trabalho, o valor da cotacdo pode ser adaptado gmnaarios pesos que o ativo venha a
assumir. Por exemplo, para um bezerro existe g@otpara idade entre oito e doze meses,
com um peso médio de 180 quilos. Qualquer bezeessan idade pode ter seu preco
calculado: basta dividir o preco de cotagédo por d8@ultiplicar pelo peso real do bezerro
avaliado.

Na atividade de cria, foi encontrada a maior diflade pratica, quando se trata de
avaliar a matriz com o filhote antes da desmamguiBio a fonte, ndo ha negociacbes em
volume expressivo, nem cotacdo de mercado - pehmsneo mercado de corte. Diante dessas
dificuldades praticas, a empresa usa a técnicagérith de avaliar o bezerro a partir do quinto
més de vida. Nesse item, a empresa ndo cumpre portante requisito do valor justo que é
“avaliar o ativo no local e condigBes em que se ent@” . Como j4 comentado, a empresa

nao atribui valor ao bezerro até quatro meses,dgudaveria, e atribui um valor maior do que
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deveria, quando avalia o bezerro com mais de cmeees - pelo preco de um bezerro
desmamado (estagio muito a frente do que se eagontr

Quando ndo ha mercado ativo para um ativo nas @desliem que se encontram,
outras alternativas devem ser utilizadas para métar o valor justo, como aquelas
determinadas na hierarquia do valor justo. Esta itgeerece uma atengao especial e poderia
ser mais explorado em pesquisas futuras.

Na mesma atividade, avaliam-se os animais de rapéodcertificados com base no
preco de cotacdo de um similar no mercado, com dioiocaal de 50%. Esse € um critério
préprio da empresa e pode nado corresponder ao quer@ado estaria disposto a pagar em
condicbes de valor justo.

A engorda é a fase final do ciclo produtivo da Peieude corteNessa etapa, o0 boi
gordo é sempre avaliado pelo peso. O preco é detmim pela cotacdo da arroba do boi
morto, amplamente divulgado no mercado. Por igsa, rhais simples atribuir valor justo
nessa fase da vida. A avaliagdo € feita com baserefeméncias do setor, o que €
perfeitamente permitido quando ndo ha valor de agerpara o ativo nas condi¢cdes em que
se encontra. Além disso, avaliar boi gordo com lmaspreco de arroba do boi morto € uma
pratica comum de mercado, de acordo com a fontpsesla.

O quadro-resumo abaixo destaca os requisitos dispeaio valor justo que a empresa

deixou de cumprir nas atividades:

Quadro 3 — Resumo: atividadesersusrequisitos do valor justo

Requisitos/Atividades Cria Recria Engorda
N&o cumpre o requisito
de avaliar o ativo no
local e condicbes em
gue se encontra;

N&o cumpre o requisito
de utilizar o valor de N&o cumpre o requisitg Ndo cumpre o requisitq

mercado ou outra fonte da separacéo dos da separacéo dos
Requisitos exigidos pelo permitida pelo ganhos na variacdo de| ganhos na variacéo de
valor justo valor justo; preco de mercado e preco de mercado e
ganho com o ganho com o
N&o cumpre o requisitg crescimento natural. crescimento natural.

da separacéo dos
ganhos na variacdo de
preco de mercado e
ganho com o
crescimento natural.




78

De uma forma geral, o sistema de avaliacdo adofmda empresa atende aos
requisitos determinados pelo valor justo, com psueace¢fes. Uma delas refere-se a
separacao dos ganhos obtidos com o crescimentahdagueles causados por variacao de
precos, verificou-se que nenhuma das trés ativiladende a esse requisito. Entretanto,
destaca-se que tal pratica é encorajada e ndoatdiay de acordo com o paragrafo 21 do
CPC 29, além de nédo apresentar dificuldade prattzmtinuando a analise do quadro acima,
observa-se que a atividade de cria, comparativarenbutras atividades, ndo esta de acordo
com dois requisitos importantes:

* a avaliacdo do ativo no local e condicdo em que secontra no momento
da avaliacdq quando avalia o bezerro antes da desmama;

* A determinacado do atributo valor financeiro por cobcdo de mercado ou
outras alternativas permitidas pelo valor justq quando avalia animais de
reproducdao certificados;

Outro fator que chamou a atengcdo, embora n&o temloadestacado na lista de
requisitos, foi a avaliacdo dos ativos biologicas meio da observacdo e experiéncia do
avaliador, quando poderiam ser utilizados critémass objetivos como peso, por exemplo. A
empresa justifica o uso dessa técnica pela diftidlddda pesagem dos animais, além de ser
uma pratica comum de mercado. Importante ressglimra referida dificuldade foi relatada
pela fonte, e dessa forma ndo serve para gen&@dzaA pratica e a experiéncia podem
reduzir a subjetividade. Além disso, um dos retpssiexigidos pelo valor justo é que a
transacdo ocorra entre partes conhecedoras dag@eside negociacdo. Se ambas as partes
tém esse conhecimento de avaliagao (experiénesg,requisito de valor justo foi atendido.

2.12 Despesas de venda especificas da pecuaria hawe corte no Brasil

As despesas de venda, segundo o conceito utilizeste trabalho, variam conforme o
ativo biologico que estd sendo negociado. As vaescsdo observadas inclusive para o
mesmo ativo biol6gico em fases distintas da vidagampoderia ser negociado. As despesas
de venda existentes na pecuaria bovina de cortasséeguintes:
e Taxa de Vigilancia Epidemiolégica exigida para e@s da Guia de
Transporte de Animal (GTA);
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 Funrural;

» tributos sobre venda (ICMS, PIS e COFIS).

A Guia de Transporte de Animal (GTA) € um documerttossanitario exigido para o
transporte intra e interestadual de ovos fértembrionarios e de animais destinados a cria,
recria, engorda, reproducdo, ao abate e para ipagéo em feiras e eventos. Essa guia é
emitida pelo Servico Oficial de Defesa Sanitariairdad e tem por objetivo o controle
sanitério, pois sua emissao estéa condicionada@uomnhamento da aplicacbes de vacinas, e
o controle fiscal de estoque, uma vez que a quaddidie animais registrados no 6rgdo é
condicdo para emissdo da GTA que acompanhard dfiscah A guia € valida em todo o
territdrio nacional e pode ser emitida por érgadecexor de defesa sanitaria vinculado ao
Ministério da Agricultura ou autorizado por elerda emissédo da guia, a autoridade local
exige o recolhimento da Taxa de Vigilancia Epiddagiza. Na verdade, a despesa de venda
€ essa taxa, mas o mercado usa o termo GTA para+sf a despesa.

O valor da taxa referente ao GTA no Estado de SawloP por exemplo, é
determinado em Unidades Fiscais do Estado de S#o R#ESP), conforme o artigo 67 do
Decreto 45.781/2007, da seguinte maneira:

* 0,6 UFESP por Guia de Transito Animal - GTA, indegentemente do
namero de animais transportados e ovos embrionadosto nas hipéteses de
animais egressos de concentracdo de animais arggtdrde ovinos, caprinos,
suinos, bovinos, bubalinos e equideos, quandandésis ao abate;

* 0,12 UFESP por animal destinado ao abate, quandiwate de bovinos,
bubalinos e equideos.

O valor da UFESP para o ano de 2010 é de R$ 1@dg&:4seis reais e quarenta
centavos), logo a taxa sanitaria para transporteodinos vivos € de R$ 9,85 por GTA,
independente da quantidade transportada, e R$pbj9@nimal, quando o transporte resulta
de venda para abate.

O Funrural refere-se a contribuicdo patronal daprar (pessoa fisica ou juridica)
para a previdéncia social, trata-se de uma comgébwgue incide exclusivamente sobre venda
de produtos agropecuarios. Nas demais atividadeBipivas, como no comercio, industria e
prestacdo de servicos, a contribuicdo patronaltacersobre o valor da folha de pagamento.

Na producdo agropecuaria, a referida contribuig&aeé sobre a receita bruta de vendas, ou
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seja, sobre cada nota fiscal de venda emitida.@®A da Lei 8.212/1991, incluido pela Lei
10.256/2001).

As aliquotas para o calculo da contribuicdo (Fualjua serem aplicadas sobre as
vendas da producao sao as seguintes:

* Produtor Rural Pessoa Fisica: 2,3%

» Produtor Rural Pessoa Juridica: 2,85%

O recolhimento do Funrural estd sendo questionadicialmente, o frigorifico
Mataboi, de Minas Gerais obteve ganho de causateenaSupremo Tribunal Federal (STF),
garantindo a isencao no recolhimento do tributos mssa agéo foi um caso isolado, nao
sendo aplicavel a todos os contribuintes. Entretassa decisdo do STF abriu precedente e
varios produtores rurais, pessoa fisica e juridiom) a expectativa de que a decisdo do STF
crie jurisprudéncia, estdo entrando com acao reguguestionando a cobranca do tributo
(GARCIA, 2010). Como o tributo ainda € aplicado €lgs produtores que nao entraram com
a acdo ou ndo obtiveram ganho de causa definiéheo serd considerado, neste trabalho,
como despesa de venda.

No caso da GTA, o valor da taxa sanitaria, exigidoa o transporte do animal vivo
para fins de cria, recria e engorda, é diferent¢éada cobrada na venda final para o abate,
venda para frigorifico. Em fungcdo dessa diferengdem surgir davidas a respeito de qual
taxa utilizar. As regras do valor justo determingue o ativo biologico seja avaliado nas
condicOes e local em que se encontra, menos assdessge venda. Por isso na avaliacdo deve
ser considerado que o ativo poderia ser vendidaelas| condicdes em que se encontra, por
exemplo, no reconhecimento inicial de um bezerocg@mecomprado, simulando uma venda,
ele poderia ser revendido para recria, incidind@a por GTA e ndo por cabeca como
acontece com a venda do boi gordo para o abatsaD&sna, a despesa de venda relacionada
a emissdo de GTA, a ser considerada na avaliac&tides, seria calculada da seguinte
forma:

* R$ 9,85 (nove reais e oitenta e cinco centavosj pazerro, garrote, boi
magro, ou qualquer outra classificacdo, desde @eaguenda ndo seja para
abate, dividindo-se o valor pelo nimero de cabgga&sseriam transportadas
por vez.

* R$ 1,97 (um real e noventa e sete centavos) p@ceade animal vendido para

abate.
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Os tributos incidentes sobre as vendas séo: ICMBrdsvalor adicionado), PIS e
COFINS nao cumulativos (sobre o valor adicionadd®I® e COFINS cumulativos (sobre
venda).

O ICMS é um imposto estadual que incide sobre euleicdo de mercadorias e
servigos, sendo suas regras gerais definidas pelstitiicio Federal e a sua regulamentacao
pelos estados. No Estado de S&o Paulo, por exerapiobutacdo do gado bovino esta
prevista no artigo 364 do regulamento do ICMS dtadits de Sdo Paulo (RICMS-SP), na
Secao X, Capitulo IV, Titulo II, Livro Il, mas estibntemplada com beneficio fiscal do
diferimento, conforme artigo 260 do RICMS-SP. Sigai que 0 pagamento do imposto nas
operacgOes intermediérias fica diferido até o momesrh que ocorrer um dos seguintes
eventos:

|. asaida de gado em pé (vivo) com destino:
a) a outro estado;
b) ao exterior;
c) ao consumidor;

Il. saidas posteriores ao abate.

A entidade que se dedicar somente a producdo deegadnda final para abate ndo
sera tributada pelo ICMS, nas operacdes realizddago do estado. Mas, como relatado
anteriormente, a empresa pesquisada transferedgyordo Estado de Goias para o Estado de
Séo Paulo, logo tera que recolher ICMS sobre ¢smasferéncias, aplicando uma aliquota de
12%. Segundo o gestor da empresa, nao incide IGMSirculacdes internas de gado bovino
no Estado de Goias.

PIS e COFINS sao contribuicbes federais que incideiore as receitas, estéo
regulamentadas pela Instrucdo Normativa da ReEeitkeral IN 247, de 21/11/2002, e sao
calculadas por duas modalidades, a cumulativa ed@ cumulativa. Na modalidade
cumulativa, os tributos incidem sobre as vendassislema n&o cumulativo, as contribuicdes
também incidem sobre as vendas, mas é permitidoontes créditos sobre entradas de
insumos (materiais, energia elétrica, depreciagimesmaquinas e equipamentos utilizados
no processo produtivo, etc.). As empresas tribstaeéo imposto de renda com base no lucro
real sdo obrigadas a calcular as contribuicdes odahdade ndo cumulativa, as demais
seguem as regras da tributacdo cumulativa.

As aliquotas das contribuicdes sao as seguintes:

* PIS cumulativo: 0,65%;

¢ PIS ndo cumulativo: 1,65%:;
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¢ COFINS cumulativo: 3,00%:;
e COFINS nao cumulativo: 7,60%.

2.13 Simulacéo da avaliacdo de ativos biolégicos pacuéria

A simulagéo seguinte é apresentada com o objegvdedhonstrar a avaliacéo a valor
justo em determinados estagios do ciclo de vidardmal, iniciando na recria e terminando
ao final da engorda, a partir de informagfes fadsecpela empresa e outras obtidas no site
Beefpoint. Foram escolhidas essas duas etapasepgépu as mais expressivas dentro da
atividade de pecuaria de corte desenvolvida pef@esa estudada.

Suponha-se que tenha ocorrido a compra de um éof@d bezerros de doze meses,
com um peso médio de 180 quilos, no dia 01/07/2@a8a recria na fazenda que fica
localizada no interior do Goias. Os bezerros quaniocomprados em 01/07/2008, ao final do
ano, tém a idade de 18 meses, quando sdo denomigadotes, existe cotacdo de mercado
para 0s animais nessa idade. Em 31/12/2009, und@pois, 0 mesmo animal, agora boi
magro, tem 30 meses, quando termina a fase de,recos animais séo transferidos para
engorda em confinamento no Estado de S&o Pauloeg#dé momento os animais estao
localizados no Estado de Goias, por isso foi atilez a cotacdo de precos de Goiania, GO,
obtidas no site Beefpoint, para cotacdo do anirval (em pé). Segundo a fonte, a etapa de
engorda tem duracdo média de 90 a 100 dias, pmmesxemplo, estd sendo usada a data de
07/04/2010 para simulacdo da venda. O boi gorduaéado pela cotacdo de mercado da
arroba tomando como base o mercado de S&o José@derdto, Sdo Paulo. O calculo do
valor justo do boi gordo foi feito considerando esp médio de 33 arrobas e taxa de
aproveitamento de 50%, critério de avaliacdo fddweqela empresa e ja explicado
anteriormente. Os célculos foram feitos consid#waralor unitario por animal.

Quanto as despesas de venda, foram consideradas; BINRURAL; PIS e
COFINS na modalidade ndo cumulativa; e ICMS — M 3$Csomente na transferéncia de boi
magro. Nessa simulacdo estd sendo considerado lpiaragro é transferido para do Estado
de Goias para o Estado de Sao Paulo, por isso &l€bbnsiderado somente na avaliacdo de
boi magro. Os tributos sobre venda séo calculapbsaado-se as aliquotas sobre o valor
justo, nesse caso, o efeito da ndo comulatividagar@ntido porque o mesmo tratamento é
dado no reconhecimento inicial e nos reconhecinseatderiores, ou seja, os tributos de
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venda estdo efetivamente sendo calculados sobralor adicionado. De acordo com a

empresa analisada no estudo de caso, uma GTA podganhar em torno de 33 bezerros ou
20 garrotes ou 18 bois magros, sendo carregadesrecaminhao truck. Esses valores podem
variar em funcéo do tipo e do tamanho do veiculzato. Por exemplo, uma carreta de dois
andares €& capaz de transportar até 120 bezerroa. dfeito desse exemplo, serdo

considerados 0s seguintes parametros para o célasldespesas de venda:

e« GTA Bezerro — R$ 9,85/ 33 = R$ 0,30 por cabega;
* GTA Garrote — R$ 9,85/ 20 = R$ 0,49 por cabeca;

» GTA Boi Magro — R$ 9,85/18 = R$ 0,55 por cabeca
 GTA Boi Gordo = R$ 1,57 por cabeca;

* Funrural - 2,85% sobre o valor justo.

* |ICMS = 12% sobre o valor justo (somente nas traéstga pra fora do Estado)

No exemplo a seguir, o calculo das despesas deavfendeito da seguinte maneira:
Valor da GTA por cabeca mais 12,10% (2,85% de FURRU+ 9,25% de PIS e COFINS)
multiplicado pelo valor justo (GTA+ 0,121VJ), par@ boi magro foi adicionado 12%
referente ao ICMS, (GTA +0,241VJ)

Nas negociacOes efetuadas pela empresa, ndo ac@agamento de comissdes a
bolsas ou a intermediarios. A fonte informou qudaw as etapas de negociacdo e de
acompanhamento de pesagem dos animais no frigosic executadas por profissionais que
compdéem o quadro de empregados da empresa, nd@ $®U#SSario pagamento a
profissionais externos.

N&o foram considerados os gastos com transpordegfeito de determinagao do valor
justo, porque é pratica comum do mercado, o coropregtirar o gado no local em que se
encontra.

A determinacdo do valor justo menos as despesagemi@a para 0s animais, nas
diversas fases do ciclo produtivo, € apresentadbBabala 2 e a demonstracdo dos ganhos e
perdas com o valor justo na Tabela 3, ambas apesiena seguir:



Tabela 2 - Demonstragéo da aeuragéo do valor '!usumnitério menos as deseesas de venda

Em 01/07/2008

Valor Justo

Despesas de

Valor Contabil

Venda
bezerro com 12 meses e 180 Kg R$ 680RD 82,58 R$ 597,42
garrote com 18 meses e 235 Kg R$ 750 R8 91,24 R$ 658,76

Cotacéo "Reposi¢cdo Macho Nelore" de 11/06/

2008chtkr: Goiania, GO

Despesas de

Em 31/12/2008 Valor Justo Venda Valor Contébil
bezerro com 12 meses e 180 Kg R$ 650RH 78,95 R$ 571,05
garrote com 18 meses e 235 Kg R$ 700RS 85,19 R$ 614,81
boi magro com 30 meses e 320 Kg R$ 950 RB 229,50 R$ 720,50

Cotacédo "Reposi¢cdo Macho Nelore" de 16/12/2008. MfercGoiania, GO

Em 31/12/2009

Valor Justo

Despesas de

Valor Contabil

Venda
garrote com 18 meses e 235 Kg * R$ 75D0,B8 91,24 R$ 658,76
boi magro com 30 meses 320 Kg * R$ 900,8% 217,44 R$ 682,55
boi gordo com 33 meses e 33 arrobas ** R$ 8700 R$ 157,30| R$ 1.129,70

* Cotacéo "Reposicdo Macho Nelore" de 04/12/200&cado: Goiania, GO
** Cotacao arroba "Mercado Fisico do Boi" de 30/1220Mercado: Sao José do Rio Preto
Célculo: Peso em arroba x Valor da Arroba xalde Aproveitamento = 33 x R$ 78,00 x 50%.

Em 07/04/2010 Valor Justo | DESPES3S A€ y/0r contabil
Venda

boi magro com 30 meses * R$ 950, % 229,50 R$ 720,50

boi gordo com 33 meses e 33 arrobas ** R$ 36,50 | R$ 163,29 R$ 1.173,21

* Cotacéo " Reposi¢cdo Macho Nelore" de 07/04/20€ycado: Goiania, GO
** Cotacao arroba "Mercado Fisico do Boi" de 07/04420

Célculo: Peso em arroba x Valor da Arroba xaldex Aproveitamento = 33 x R$ 81 x 50%.
Obs.: as cota¢bes foram obtidas no site: www.beeipbcom.br

84
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Tabela 3 - Exemplo de avaliagdo de bovino de cordevalor justo

Avaliacdo em 31/12/2008
Valor justo menos a despesa de venda do rebanho €d/07/2008

100 bezerros x R$ 597,42) R$ 59.742,00
Reduc¢do no valor justo menos a despesa de vendavidlo a mudanca no

preco

100 unidades x ($ 571,05 - R$ 597,42) R$ (2.637,00)

(Valor do bezerro em 31/12/2008 - valor do bezemo01/07/2008)

Aumento do valor justo menos a despesa de venda @iy a mudanca fisica
100 unidades x (R$ 614,81 - R$ 571,05) R$ 4.376,00
(Valor do garrote em 31/12/2008 - Valor do bezemn31/12/2008)
Valor justo menos a despesa de venda do rebanho 8i/'12/2008
100 garrotes x R$ 614,81 R$ 61.481,00

Avaliacdo em 31/12/2009
Valor justo menos a despesa de venda do rebanho €Y01/2009

100 garrotes x R$ 614,81 R$ 61.481,00
Aumento no valor justo menos a despesa de vendavilo a mudanca no

preco

100 unidades x (R$ 658,76 - R$ 614,81) R$ 4.395,00

(Valor do garrote em 31/12/2009 - valor do gareate01/01/2009)

Aumento do valor justo menos a despesa de venda @by a mudanca fisica
100 unidades x (R$ 682,55 - R$ 658,76) R$ 2.379,00
(Valor do boi magro em 31/12/2009 - valor do garem 31/12/2009)
Valor justo menos a despesa de venda do rebanho 8iY12/2009
100 bois magros x R$ 682,55 R$ 68.255,00

Avaliacdo em 07/04/2010

Valor justo menos a despesa de venda do rebanho €d/01/2010

100 bois magros x R$ 682,55 R$ 68.255,00
Aumento no valor justo menos a despesa de vendavitio @ mudanca no

preco

100 unidades x (R$ 720.50 - R$ 682,55) R$ 3.795,00

(Valor do boi magro em 07/04/2010 - Valor do boigntaem 01/01/2010)
Aumento do valor justo menos a despesa de venda @iy a mudanca fisica
100 unidades x (R$ 1.173,21 - R$ 720,50) R$24500
(Valor do boi gordo em 07/04/2010 - valor do boigntaem 07/04/2010)
Valor justo menos a despesa de venda do rebanho €#04/2010
100 bois gordos x R$ 1.173,21 R$ 117.321,00

Tabela elaborada com base em cotacdes do sitedir@efpformacg6es obtidas no estudo de caso
e Apéndice do CPC 29

A Tabela 3 apresenta a avaliagdo de um rebanhd@deadimais comprados para
recria, durante todo o ciclo de recria e engordauiido as recomendacdes do CPC 29,
foram demonstrados os ganhos e perdas provenidatgariacdo de preco de mercado de

forma separada da parte causada pela mudanca Nsisaalculos, foi utilizado o valor justo
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menos as despesas de venda, obtido na Tabeladatanmicial e final de cada exercicio. No
segundo semestre de 2008, houve uma perda nojusiorem funcédo da variagdo negativa
nos precos praticados no mercado, na importancR$de.637,00, mas o aumento no valor
justo promovido pelo crescimento natural de R$4@Y6&uperou a perda na variagdo do
preco, sendo registrado o aumento liquido no yakio de R$ 1.739,00. Esse fato serve para
llustrar que a avaliagdo a valor justo reflete @idade do mercado, mostrando o risco na
oscilacdo de precos, que é uma caracteristicavidagle. Nos demais periodos, as variacdes
no valor justo causadas pela variacdo de preco eteanio e pela mudanca fisica foram
positivas. Na avaliacdo a valor justo, se existercado ativo para o ativo biolégico ou
produto agricola, o preco cotado nesse mercadbasea apropriada para determinar o valor
justo desse ativo. Se uma empresa tiver acessis aneéocados ativos, usara para avaliacdo o
mercado mais relevante, o mais provavel. No casala@do, a empresa tem acesso a duas
cotacbes para o Estado de Goids, Goiania e sulaies @ optou por utilizar os precos
praticados no mercado de Goiania, por ser o mhagaiete. Para o boi gordo, foi utilizada a
cotacdo de Sao José do Rio Preto, pela proximidaneo mercado mais provavel em que
ocorrera a venda.

Nem sempre existe cotacdo na data exata da awglieg@o pode ser observado na
Tabela 2. Por isso, foram utilizadas cotacdes da whais recente. Essa pratica ndo fere os
principios de valor justo, sendo permitida desde @do tenham ocorrido alteracdes
significativas nas circunstancias econémicas enttata da transacao e a data em que foi feita
a avaliacao.

Os animais foram avaliados no local em que se éras@m. Um dos requisitos do
valor justo € que o ativo deve ser avaliado nolleagaque se encontra.

Analisando esse exemplo, observa-se que, paravadades da pecuaria de recria e
engorda, o valor justo pode ser calculado sem ggadificuldades.

A atividade da pecuaria € extensa e existem fagegidh dos animais em que a
cotacdo de mercado ndo esta disponivel. A vacaznpaemha e a vaca com bezerro recém-
nascido, embora possam ser negociadas e, de tawmrs@&scala menor, ndo possuem cotacao

de mercado amplamente divulgada como em outras f&@seida do ativo.
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2.14 Quadro comparativo entre trés sistemas de avat&o: valor justo, sistema

tradicional e sistema utilizado pela empresa

A seguir serd apresentado um quadro no qual sebuwstlisar como alguns itens
especificos sao tratados pelos sistemas de avabaglisados. Foram analisados alguns itens
relacionados a mensuracao de ativos biologicosrénsituacdes diferentes de avaliacao: o
“valor justo”, o “modelo tradicional de contabilidie adotado no Brasil”, o “sistema adotado

no caso estudado” e uma “comparacéo valor jusistemsa adotado no caso estudado”



Quadro 4 — Comparacéo entre trés sistemas de avaji@o analisados

Valor justo

Modelo tradicional de
contabilidade adotado no
Brasil

Sistema adotado no caso
estudado (fins gerenciais)

Comparacéao valor justo x
sistema adotado no caso
estudado

Avaliacao de ativos
biolégicos em geral

Todos os ativos biolégicos
devem ser avaliados a valo
justo.

Em geral, devem ser avaliad

ra custo historico. Existe a
opcéo de avaliar os estoques
(destinados a venda) a valor
mercado, mas somente se
existir mercado ativo para o
ativo bioldgico.

SAvalia a valor de mercado, na
grande maioria dos casos.

de

De um modo geral o sistema
adotado no caso estudado
utiliza o valor de mercado, e
sendo um mercado ativo, ele
cumpre um dos requisitos do
valor justo.

Quando nao existe mercado
ativo, como avaliar os
ativos?

Utiliza outras técnicas para|
determinar o valor justo
(preco mais recente, prego
de ativos similares,
referéncias do setor, fluxo
de caixa descontado).

Utiliza o custo histérico.

Utiliza outras técnicaemo
referéncias do setor.

Ambos utilizam outras
alternativas para apurar valot
justo como referéncia do setd
ou cotacado de ativos
semelhantes. Existem
excecdes no caso estudado,
gue serdo tratadas em tépico
especificos.
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Classificacao dos ativos
biolégicos

Consumiveis e de produca
Maduros e imaturos

D Estoques
Ativo imobilizado
(reprodutores, vacas leiteiras
animais de carga etc.)
Ativos em formacéo e ativos
formados

Animais para corte
Animais para reproducéo
Animais adultos

Animais em crescimento

Os termos usados séo
sindnimos. Animais para cort
estdo para animais
consumiveis, assim como
animais para reproducéo estg
para animais de producao.

D

1(0]

Tratamento dos animais de
producéo

Avaliados a valor justo da
mesma forma que os demg
destinados ao consumo

S&o tratados de forma
isemelhante a uma maquina
industrial pelo custo historico

Animais reprodutores
certificados sao avaliados com
50% de acréscimo sobre valor
animais para corte.

A forma de avaliacéo de

animais reprodutores no casq
destudado pode ndo ser

confirmada pelo mercado.

Depreciacéo dos ativos
biologicos

N&o deprecia.

Deprecia ativos de produca
(Ativo Imobilizado)

pPara fins gerenciais, ndo
deprecia ativos biol6gicos.

Os dois métodos tratam de
forma igual.

Tratamento das crias
nascidas durante a atividade

Valor justo: valor de
mercado ou outra técnica
permitida.

Ja reconhece o0 nascimentd
do filhote como um ganho.

Custo histdrico acumulado er
todo o processo reprodutivo,
inclusive o custo de
depreciacdo dos reprodutore
Se existir mercado ativo, pod
ser avaliado a valor de
mercado.

nAvalia o conjunto (mae e
filhote). Até o quarto més de
vida ndo avalia o bezerro,

5.somente a mde. A partir do

equinto més avalia a mée e
bezerro, como se este ja
estivesse desmamado.

A empresa ndo avalia as cria|
de forma adequada. Quanto
avaliacao por valor justo
podera ser necessario o
desenvolvimento de técnicas
para determinar valor ao
conjunto, ja que ndo ha

[

mercado efetivo.
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Quadro 4 — Comparacéo entre trés sistemas de avaji@o analisados

Valor justo

Modelo tradicional de
contabilidade adotado no
Brasil

Sistema adotado no casQ
estudado (fins gerenciais)

Comparacéao valor justo x
sistema adotado no caso
estudado

Tratamento dos custos e
despesas incorridos no
periodo

Sao lancados diretamente no
resultado do periodo em que
incorrem.

Quando é usado o valor de
mercado para avaliar estoqug
séo lancados diretamente
contra resultado. Para os
ativos de producéo e para
estoques que nao possuem
mercado ativo, 0s custos séo
acumulados ao ativo (custo
historico).

Sao tratados diretamente com®s dois tratam de forma

rgjespesas, pois avalia 0s
animais pelo mercado. Usa
gerencialmente o custo
acumulado para avaliacdo deg
desempenho e
acompanhamento de
orgcamento.

similar.

O caso estudado utiliza os
custos incorridos para fins
gerenciais e de avaliacao de
desempenho.

Reconhecimento de
receita/resultado

Da-se na medida da
valorizac&o do ativo pelo
crescimento natural, e pela
variacédo dos precos ao longg
do tempo, segregando ganhg
de mercado e o ganho com g
crescimento natural.

Para os estoques avaliados 4
valor de mercado, da-se de

forma idéntica ao valor justo,
mas nao trata da segregacéao
dos ganhos de mercado e co
crescimento natural. Para os
outros casos somente apds 4
venda.

Consideram-se os ganhos ng
medida em que ocorrem, sem
separar 0s ganhos de merca
dos ganhos com crescimento
mmatural.

l@rescimento natural dos

A empresa estudada nédo
segrega os ganhos do

ganhos com valorizacéo de
mercado, enquanto as técnicas
de valor justo recomendam

gue seja feita essa distin¢cao.

Compra de animais

Avalia sempre a valor justo,

menos as despesas de venda,momento inicial. A partir da

mas o pre¢o de aquisicdo po
ser o valor justo no momento
inicial. A partir dai, sempre
pelo valor justo. Para todos o
ativos bioldgicos.

O preco de aquisi¢cdo no

deompra, se forem animais de
estogue em que existe
mercado ativo, pode optar-se
spor avalia-lo por valor de
mercado; caso contrario,
sempre por custo historico.

O preco de aquisi¢cdo no

momento inicial. Depois passaforma semelhante esses ativ

a avaliar sempre a valor de
mercado, com 0s ajustes
necessarios.

Os dois métodos tratam de
DS,
considerando que o valor de
mercado € a primeira opgao
valor justo, quando existe
mercado ativo.

le

Dificuldade de aplicacdo

De mais facil aplicagéo,
principalmente devido ao
namero de pequenas
propriedades.

Célculos mais complexos,
guando a avaliacdo ocorre pq
custo historico.

De facil aplicacéo, por
rconsiderar valor de mercado,
mas em certos casos exige
conhecimento técnico do

avaliador.

Para a empresa ndo aparenta
ser dificil a avaliacdo, pois
utiliza valores disponiveis e
possui profissionais
capacitados para proceder as
avaliagdes quando necessari

o

Como as pequenas
propriedades rurais apuram
0 imposto de renda

A tributac&o ndo deveria
influenciar a avaliacdo dos
ativos. Conforme prevé a Lei

Para atender o fisco, o
produtor rural, pessoa fisica,
apura os resultados pelo

11.638/2007.

N&o se aplica.

regime de caixa.

N&o se aplica.
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O objetivo do quadro foi analisar de forma compeaaatcomo alguns tdépicos
especificos relacionados a atividade da pecuadarafados em cada um dos sistemas de
avaliacdo. O sistema de avaliacdo adotado pelaesagem muita similaridade com a
avaliacao a valor justo, pois utiliza o valor dercado na maioria dos casos (cotagéo do ativo
ou referéncias do setor, como na avaliacdo do baia), sendo o valor justo de facil
aplicacao para a maioria dos casos. Mas no tratangentabil das crias, por exemplo, utiliza
um processo de avaliacdo diferente das técnicasntieadas pela hierarquia do valor justo.
Quando faltam referéncias de mercado para o atolddico, em alguns momentos do ciclo
de vida (por exemplo, a matriz com o bezerro renéstido), e a avaliacdo exige mais
complexidade, torna-se mais dificil aplicar regdaserminadas pelo valor justo A seguir é
apresentada uma comparacdo mais detalhada entitema de avaliacdo adotado pela
empresa e o sistema de avaliagdo a valor justo,acortencéo de identificar semelhancas e
diferencas, facilidades e dificuldades para apfioada norma contabil, CPC 29, que orienta a

aplicacao do valor justo na avaliacdo de ativokioos.

2.14.1Comparando a avaliagéo pelo valor justo comsistema adotado no caso estudado

Para melhor compreenséao dessa comparacéo, € pdeciso claro que na entrevista
de campo efetuada foram abordadas caracterister@sajgis de mensuracdo, dado que a
empresa ndo € obrigada a divulgar demonstracGasciiras.

Na maioria dos casos verificados, os ativos bicligjisdo avaliados a valor de
mercado, facilitando a aplicacdo da mensuracadoa justo. Na inexisténcia de um mercado
ativo nas condicbes em que se encontra, a empt#iga veferéncia do setor como, por
exemplo, o preco da arroba do “boi morpaira avaliar o rebanho no confinamento. O uso de
tal técnica é permitido pelo método do valor juiristem casos, porém, em que a empresa
Nao cumpre essa regra, como ja visto, na aval@dedezerros ndo desmamados.

No item classificacdo dos ativos bioldgicos, essémente ndo ha diferengas. A
empresa usa 0s termos “animais para corte” e “asirpara reproducdo”, o CPC 29
recomenda os termos “ativos para consumo” e “psod, uespectivamente. Trata-se de uma

diferenca de nomenclatura.
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A empresa estudada possui animais de reproducgiiiceens pela ABCZ que passam
por um processo diferenciado, conforme ja foi egudb neste trabalho. Os animais
certificados sdo avaliados a partir de um simitamercado, sendo adicionado um percentual
de 50% em funcdo da qualidade e da certificacasa Eiwma de avaliacdo € propria da
empresa e pode nao encontrar respaldo pelo meroaw,vez que pode nao representar
adequadamente o valor justo. Essa avaliacdo deraamsiita subjetividade. Se ndo existe
mercado ativo, utilizar outra técnica, que por malgetiva que seja, podera dar mais
consisténcia na avaliacdo do que a técnica utdipado gestor.

Tanto a avaliacdo a valor justo quanto o sistemavddiacdo (para fins gerenciais)
adotado pela empresa estudada nao utilizam degéieciama vez que, em ambos os casos, 0s
ativos sao avaliados a valor de mercado.

O nascimento de animais, fator importante quedliiga a atividade da pecuaria, das
demais atividades, ndo é tratado adequadamentemgeesa estudada. Se ndo ha mercado
ativo para o bezerro nas condicdes em que se eaognbutras técnicas de atribuicdo de
valor devem ser utilizadas. Mesmo utilizando cagisubjetivos, elas podem ter maior poder
de informacdo do que a técnica, aparentementeraihijt utilizada pela empresa. A
inexisténcia de cotacdo de mercado para bovinoscemas idades intermediarias pode
representar uma das maiores dificuldades a sezrgaéta pelo setor, na convergéncia com as
normas internacionais de contabilidade.

Os ganhos ou perdas originados pelas alteracégaloojusto dos ativos biologicos
sdo reconhecidos pelo sistema de avaliacdo utilizzgla empresa, mas ndo de forma
segregada entre os obtidos pelo crescimento nagwalprovenientes da variagdo de precos
de mercado, conforme recomendado pelo valor justas esse fato nao representa
dificuldade pratica, apenas falta de interesseemessidade por parte da empresa.

No reconhecimento de custo e despesas e nas codgeasmais, 0 sistema adotado
pela empresa segue a determinagéo do valor justo.

De uma forma geral, as regras do valor justo pacteser aplicadas pela empresa
pesquisada, considerando as excecdes em que ositoqundo Ssao completamente
cumpridos. Com adequacdes pontuais, a empresaigoskeiconveniente ou na exigéncia de
divulgacao, utilizar, de forma mais completa, o$édps do valor justo para avaliar seus

ativos.



92

CONSIDERACOES FINAIS

O trabalho colocou os seguintes problemas de [EEsdQuais restricoes
podem ser encontradas na aplicacdo do valor justcanatividade de pecuaria no Brasil,

considerando a subjetividade implicita nas escolhaks métodos de avaliagdo?

A avaliacdo de ativos biologicos a valor justo exeggcumprimento de uma série de
requisitos. Com base na reviséo bibliografica ey foi preparada e sugerida uma lista de
requisitos necessarios para que uma determinadaci seja considerada a valor justo.
Avaliacdo de ativos envolve a identificacdo debatos que serdo medidos - fisicos e
financeiros.

A atividade de pecuéria possui mercado ativo, dstamsponivel cotacdo de mercado
para varias fases de desenvolvimento dos ativgeimeiro passo na avaliacdo de um ativo
biolégico é identificar os seus atributos fisicpedo, idade, raca, local em que se encontra)
para depois calcular o valor justo com base noopdegcmercado para o ativo. Caso nao haja
cotacdo para o ativo no estagio em que se encanttieg medida pode ser usada, como o
preco da arroba de carne do “boi morto”.

Para testar a aplicabilidade do valor justo na @eaubem como as restricbes e
subjetividade que poderiam ser encontradas, avsastie avaliacdo adotado pela empresa foi
confrontado com lista sugerida de requisitos donjalsto. Quanto a aplicabilidade buscou-se
verificar se a empresa cumpria integralmente a kstem caso contrario, se seria possivel
cumpri-la, fazendo as adequacdes necessarias dtasapradotadas. A empresa estudada foi
dividida em trés atividades: cria, recria e engoida uma forma geral, verificou-se que a
empresa cumpre a maioria dos requisitos. Apenaseguisito, que trata da separacao dos
ganhos obtidos com a variacédo de preco no meraaglgahhos provenientes do crescimento
natural, ndo foi cumprido nas trés atividades. éatito, conforme pode ser observado nos
exemplos praticos citados no trabalho, ndo ha aaxigdde no cumprimento desse requisito,
bastando que a empresa faca, conforme a necessidadbrigatoriedade, as adequacdes
necessarias.

Entretanto ja entrando no campo das restricbedjetaidade, a atividade de cria €
aguela que representa um maior nimero de requégi®aao sdo cumpridos.

Trata-se de uma dificuldade que a empresa encaqiendo se depara com uma
situacdo em que ndo ha cotacdo de mercado parzomatestagio em que se encontra e a

utilizagé@o das outras alternativas de mensuragde@ n@o simples. Embora na pecuéria exista
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mercado ativo para 0s animais em varias idadesteaxialguns momentos durante o ciclo em
que a negociacdo é menos intensa, como acontece begerro na idade compreendida entre
0 nascimento e a desmama. O bezerro ndo pode meraializado isoladamente, e para o
conjunto de ativos, “vaca com bezerro no pé€”, aresgpnado encontra cotacdo de mercado.
Qualquer outra técnica sugerida pelo valor justeokme calculos mais complexos e
subjetivos.

A atividade de cria apresentou maiores dificuldacsaplicacdo do valor justo. O
meétodo escolhido pelo gestor demonstra maior Suitfetle do que se outra técnica
permitida pelo valor justo tivesse sido escolhidde o gestor seguisse o conceito de valor
justo, teria de escolher, seguindo uma hierargeianétodos, um que melhor se adequasse a
situacdo e entdo avaliar os bezerros a valor jusi®,condicbes em que se encontrassem no
momento da avaliacdo. Mesmo seguindo 0s conce#gosatbr justo, ndo ha isencdo de
subjetividade, pois escolhas tém de ser feitasriligira delas é o método a ser utilizado:
valor de mercado, parametros do setor ou fluxoaikaadescontado. Supondo que a escolha
seja pelo valor presente dos fluxos de caixa edpsyalém da primeira escolha, outras séo
necessarias, como: estimar o fluxo e escolher a daxdesconto. Mesmo assim, utilizar o
fluxo de caixa estimado pode ser mais objetivo @e Iigo avaliar bezerros de zero a quatro
meses ou avaliar os bezerros de cinco meses cotives&m oito.

Outros estudos aplicados sobre o valor justo emostiiologicos também apontaram
para um nivel maior de subjetividade, quando valde mercado ndo estao disponiveis. As
empresas madeireiras sao citadas como atividadeguaés os valores de mercado sdo mais
restritos devido ao grande periodo de maturagdanélaria dos casos, foi utilizado o valor
presente dos fluxos de caixa liquidos esperadas geterminacdo do valor justo, definidos
por meio de critérios internos das proprias emgresam informacdes ou verificacdo
independente de origem externa. Também foi objetaritica a divulgacdo superficial dos
critérios adotados na avaliacdo, o que contribndaimais para aumentar os niveis de
subjetividade. Outra dificuldade pbde ser observada determinacdo de atributos
quantitativos e qualitativos na compra dos bezeaitessnamados, na atividade de recria. No
caso estudado, os atributos qualitativos e quémtisasdo estimados com base na observacao
visual do avaliador, pratica que exige experiémna profissionais envolvidos. E como ja
comentado neste trabalho, estimativas sdo sempsesaigetivas do que medigdes concretas,

por exemplo, quando se pesa 0 bezerro em vezideestseu peso pela observacao visual.
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Ao se comparar o caso estudado com o valor justareo sistema tradicional, aquele
esta muito mais proximo do que € exigido pela agdb a valor justo do que o sistema
tradicional, pelo menos para fins gerenciais.

Mas com relac&o as praticas adotadas no Brass, madlancas séo esperadas, pois foi
encontrado um maior namero de diferencas. O sistadwado no Brasil permite que
estoques vivos sejam avaliados a valor de merganhdo em que se assemelha ao valor justo,
se existir mercado ativo para os ativos. O modelongnsuracdo do valor justo exige que
todos os ativos sejam tratados a valor justo, gintuos ativos de producédo que sao tratados
pela prética tradicional como ativo imobilizado.n@» consequéncia da utilizacdo do valor
justo, todas as alteracBes de valor do ativo biocddodeverdo ser reconhecidas no resultado,
no periodo em que ocorrerem. A pratica do valotojumtecipa o reconhecimento do
resultado obtido com o crescimento natural do ative para todos os ativos bioldgicos,
expandindo a opgdo permitida pela pratica tradajosegundo a qual, somente os estoques
de ativos vivos poderiam ser avaliados a mercattimAlisso, o termo “valor justo” € mais
amplo que “valor de mercado”. Em sintese, o valstg € mais amplo, também no sentido de
atingir todos os ativos bioldgicos.

Uma vez que todos os ativos biolégicos sdo medsara valor justo, 0s custos de
manutencdo do plantel serdo todos lancados ndadsudo periodo em que incorreram. Nao
h& acumulacdo de custos, nem depreciacdo. O prégiao justo jA é uma ferramenta de
ajuste da capacidade do ativo (ou agente) em bereficios futuros.

A simplicidade é apontada como uma das principargagens do uso do valor justo
para ativos biolégicos, quando comparado ao custortto, principalmente na existéncia de
mercado ativo. Simplicidade semelhante é esperadBrasil, porque parte das entidades
rurais existentes no pais estad desobrigada do cuengo da contabilidade formal. Além
disso, as caracteristicas dos ativos vivos, sgje#t0 nascimento, crescimento, morte e
degeneracdo tornam mais complexa a avaliacéo @ lagsbrico.

E importante ressaltar que as avaliacdes efetymlagjestor sdo exclusivamente para
uso interno. Nao ha, no momento, interesse em gareresultados para reportar aos usuarios
externos. Mas a empresa esta desenvolvendo sist@enavaliacdo de desempenho dos
gestores. Atualmente eles sédo avaliados pelo usergé dos recursos, com uma visado de
custo consumido. Contudo, se a empresa incluiosutens, como ganho de produtividade,
isso poderia sugerir uma tendéncia ao gerencianmiEntesultado, podendo levar o gestor a

reportar um resultado maior do que o real.
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A avaliagéo a valor justo pode conter a sua dossutgtividade. No caso estudado,
foram abordadas situacbes em que os atributosvids gaBo determinados pela experiéncia de
profissionais. Isso abre espaco para escolhas ogenp resultar em uma maior ou menor
subjetividade. Da mesma forma, quando ndo ha meratneb para o animal na fase em que
se encontra, a escolha do critério a ser adotadéia esta sujeita a subjetividade.
Entretanto, o custo historico com seus critériosatiio também é subjetivo.

Os resultados obtidos sugerem que as regras dacdapudo valor justo poderiam ser
aplicadas na atividade de pecuaria bovina, paso pesquisado. Existe mercado ativo para
vérias fases da vida dos animais. Compradores dedenes conhecem as condi¢bes da
negociagéo que podem ocorrer sem favorecimento.

Entretanto, a pecuéaria € uma atividade complexageeno animal assume varias
configuracdes ao longo do ciclo e, em determinddass, as negociacées ndo sao muito
frequentes, o que demanda a escolha por outro métdvaliacdo, dentre os permitidos pelo

valor justo.
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ANEXO

Protocolo do estudo de caso

Questdes de pesquisa:

Quais restricbes podem ser encontradas na aplicac&m valor justo na atividade de
pecuaria no Brasil, considerando a subjetividade iplicita nas escolhas dos métodos de

avaliacao?

Objetivo do estudo de caso:

Verificar a aplicabilidade do valor justo para mensrar ativos biologicos, na
atividade pecuaria. Analisar os impactos decorrengedessa forma de mensuracdo bem

como a subjetividade envolvida nessa métrica de diagao.

A pesquisa sera feita em uma empresa que se dediteidade de pecuaria bovina,
exercendo todas as etapas do ciclo produtivo: r@ja e engorda, com a preocupacéo de
analisar a forma como a empresa mensura 0 valoauiosais nas diversas fases do ciclo
produtivo, para posterior comparagcdo com as detagbes do sistema de avaliagdo pelo
valor justo.

1 - PROCEDIMENTOS INICIAIS:
« Contato telefébnico com o representante da empresarregado das atividades
operacionais e comerciais da pecuaria, explicanulgativo do estudo e sucintamente

quais os dados necessarios para o estudo;

» Elaboracao de roteiro de coleta de dados e enaevis
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2 - TECNICAS PARA COLETA DE DADOS

Entrevista,
Pesquisa documental.

Observacéao

Técnica de coleta de dados — Parte Pratica

Entrevista pessoal com o responsavel pela atividadeensuracao dos ativos, no caso,
o gestor da pecuaria;

Contatos telefonicos;

Observacéao das atividades no local,

Andlise de documentos fornecidos: relatorio geadncegistros gerais, livro-caixa,
agendas, planilhas eletronicas, cadernos, anotaggi@soles internos, etc.;

Analise de dados do mercado, sites especializatwe ® assunto, cotacdes, etc.;

Meio de coleta de dados: anotacdes ou gravacoesii@ézado).

3- QUESTOES BASICAS PARA O ESTUDO DE CASO

Como avalia os ativos biolégicos nas varias faseadh?

(preco de mercado, custo acumulado, outras té&)niaaimais destinados a venda e
animais de producéao e reproducéo.
Como capta informagdes de mercado, como escolhercano mais ativo para avaliar
0S animais?
Usa as informacg0fes para tomada de decisao?
Um sistema de avaliacdo dos animais baseados emdeamercado pode ser aplicado
nas varias fases de vida do animal durante o pradutivo?
Questdes mais especificas fazem parte do questionée estd no item 5 -

Questionério de Roteiro para Entrevista.

4 - ANALISE DOS DADOS
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5 — QUESTIONARIO DE ROTEIRO PARA ENTREVISTA

1. Como é determinado o preco dos animais nas vaasesfda vida, mesmo que a

intencdo ndo seja vendé-los? Importante para sgmro grau de dificuldade em

avaliar o ativo biolégico em qualquer momento dfavExemplo:

bezerro recém-nascido
bezerro desmamado
garrote

boi magro

boi gordo

matrizes (touros, vacas)
vaca gravida

vaca com bezerro recém-nascido (sO poderia seidaerth conjunto, ou pode

ser vendido separado da mée? Qual a pratica dagi@hesses casos?

2. Em que més do ano ocorre o nascimento dos bezekm&ihgo de todo ano? Existe

uma maior concentracdo em algum periodo do ano?

3. Se tiver que avaliar um animal em uma fase da \eda,que ndo haja cotacdo de

mercado, como faz a avaliagao?

Ex. Bezerro recém-nascido tem cotacdo de mercaglo@d®tiver como avalia?

4. Para qual fase de vida do ativo 0 mercado maisenomativo?

5. Qual a fonte ou a forma de obtencdo de informagdesmercado (cotacdo)?

Consultorias especializadasites, revistas, contato com outros produtores? Utiliza

somente cotacdo de mercado, ou contato com owgoompstas?

6. Usa as informacdes de preco de mercado e cust@sgmaada de deciséo?

7. Faz avaliacdes periddicas do rebanho? Quando ejaerfinalidade? Somente quando

vai vender? Em datas especificas (exemplo fim d) para avaliar desempenho do

negocio? Avalia os ativos biolégicos quando sansfexidos de uma fase para outra

(exemplo da cria para recria)?
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8. Tem a pratica de avaliar o desempenho da unidade atividade? Usa o ganho com o
crescimento natural do ativo biolégico como medigadesempenho, por exemplo:
tinha garrote no inicio do ano, no fim do ano temi imagro, usa essa medida
(crescimento natural) para avaliar o desempenhmaelybcio, para medir quando

ganhou no periodo?

9. Se tem por pratica reconhecer os ganhos com azagéao dos ativos bioldgicos, como

tal pratica é registrada?

10.Considera correto reconhecer nos lucros, o ganimoaceariacao do valor dos animais,
mesmo que nédo tenha ocorrido a venda? Ganho atiiidovalorizacédo de mercado e

crescimento natural.

11.Seria mais pratico ou menos pratico avaliar osoativiologicos por custo historico,
num modelo parecido com o custo industrial em quere a acumulacao de custos aos

produtos? Ou é mais pratico avaliar pelo valor éecado? E por qué?

12.Quanto tempo dura cada fase da vida do animal?ri®ezgarrote, boi magro, boi

gordo?

13.Quando o boi gordo esta pronto para vender, esp&rum pouco para vender pode

dar prejuizo? Em algum momento ele para de gardsar?p

14.Quais sao as despesas no momento da venda, comigs@des a corretores, taxas de
agéncias reguladoras e bolsas de mercadorias,r&s dakas? (Nao estdo incluidos
nessas despesas, 0s gastos com transportes e reaessarios para levar o ativo ao
mercado).

15. Quiais tributos incidem sobre venda, quais as diégu® base de calculo?

16.Tem o custo acumulado de cada animal?
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17.Quais sao as receitas de cada atividade?
. Receita de producao de animais
. Receita de producao de leite
. Receita de producao de sémen
. Receita de producao de esterco

. Outras

18. Usa algum sistema para registrar a movimentacdod?QQuais outros formas de
registro e geracao de relatérios, exemplo: plargle&onica, software, livro-caixa da
Receita Federal, cadernos, fichas, outras anotagéestroles.



