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RESUMO

O presente trabalho tem por objetivo o estudo da natureza juridica do “saldo de
conta” (aqui designado como ‘“reserva matematica”) de que o participante € titular durante
a fase de acumulacdo de um plano de Contribuicdo Varidvel de entidade aberta de
previdéncia privada. O tema foi desenvolvido & luz do Direito do Seguro, por meio do
confronto dos elementos juridicos e técnicos dos contratos de seguros privados com os dos
contratos previdenciarios privados, e ainda levando em consideracdo a evolugdo dos
produtos de previdéncia privada e seguros no contexto do bancassurance. Dada a escassez
de literatura nacional especifica sobre o tema, o estudo foi realizado com o suporte do

Direito Comparado.

Palavras-chave: Reserva matematica; Previdéncia privada aberta; Planos de Contribuicdo

Variavel, Bancassurance; Contrato de seguro.



ABSTRACT

The present work aims to study the legal nature of "account balance” (herein
referred as “mathematical reserves”) that the participant holds during the accumulation
phase of a variable contribution retirement plan. The subject was developed according to
Insurance Law, by confronting the legal and technical elements of private insurance
contracts with retirement plan contracts, and considering the evolution of retirement plans
and insurance products in the context of bancassurance. Given the lack of specific
literature on this subject in Brazil, this study was conducted with the support of

Comparative Law.

Keywords: Mathematics reserve; Retirement plan; Variable Contribution Plans;

Bancassurance; Insurance contract.



INTRODUCAO

A palavra ‘previdéncia” advém do latim, do vocabulo pre videre, que significa
‘“ver antecipadamente”, “precaver-se”, “calcular”, “pressupor”l. Quando se menciona a
previdéncia, de maneira abrangente, remete-se ao sentido de protecdo contra riscos capazes

de atingir o ser humano nos seus mais variados ciclos da vida, em especial na velhice.

Pode ser definida como “termo que determina uma das caracteristicas basicas de
qualquer seguro, ou seja, protecdo das pessoas contra danos e perdas que possam no futuro

atingir seu patrimonio ou a si mesmas’2.

Para Pedro Alim®, é uma atitude permanente de vigilancia, um dos privilégios do
espirito humano. A previdéncia, segundo o autor, seria a fonte de inspiracdo de todos os
processos imaginados para prevenir ou suavizar 0s efeitos negativos do risco ao

patriménio, a saude ou a prépria vida.

O ser humano, ao longo da sua trajetdria, adquiriu novos conhecimentos que lhe
permitiram até mesmo prolongar sua existéncia®. Contudo, assim como seus antepassados
de dezenas de milhares de anos, o homem permanece sujeito a riscos, necessitando de
protecdo e precavendo-se contra situacbes adversas, no sentido mais genuino da palavra

previdéncia.

Ha registros de que os homens das cavernas, em certa altura, passaram a estocar

alimentos para os periodos de frio. Renata Barbosa Dionysio e Fatima Ventura Pereira

! Definicées citadas por Affonso Almiro. Teoria do Direito Previdenciario brasileiro e bibliografia
grevidenciéria brasileira. Rio de Janeiro: IBDP, 1984, p. 4.

DEL FIORI, Alexandre. Dicionario de seguros. Sdo Paulo: Manuais Técnicos de Seguros, 1996, p. 45.
¥ ALVIM, Pedro. O contrato de seguro. 3¢ ed. Rio de Janeiro: Forense, 2001, p. 1.
4 Estima-se que a expectativa de vida do homem pré-histérico era de 30 anos; em Roma e Grécia antigas (de
500 a.C. a 500 d.C), era de 35; durante o periodo medieval, variou de 48 a 38 (a queda ocorreu,
principalmente, devido a peste negra, que dizimou cerca de 25 milhdes de pessoas sé na Europa); de 1850 a
1900 houve nova reducdo na expectativa, para 40 anos, por conta de doengas como a febre tifdide e a
tuberculose). Foi sé a partir do século XX que se passou a considerar uma expectativa de vida superior a 70
anos. Sobre este tema, vide Aswath Damodaran. Gestdo estratégica do risco. Porto Alegre: Bookman, 2003,
p. 21



Meirelles® relatam que, no Periodo Paleolitico, o homem ndmade cacava e coletava
alimentos para satisfazer sua fome imediata. Entretanto, segundo as autoras, mesmo nessa
época tdo rudimentar, ele ja tinha um “instinto previdente”, pois armazenava alimentos na
parte mais fria e escura das cavernas para os dias em que a caga ndo era boa, ou 0s

alimentos ndo eram abundantes.®

Com o desenrolar da evolugcdo, a previdéncia adquiriu outros contornos: na sua
origem, resvalou no contrato de seguro, mas se enveredou para 0 amparo exclusivo contra
0s riscos proprios da vida em sociedade e relacionados com a renda do trabalhador.
Principiou nos ideais de solidariedade e caridade, nos bracos da igreja, e evoluiu para uma
protecdo institucionalizada, no seio do Estado, que passou a chamar para si tal

responsabilidade.

Entretanto, foi no Udltimo século que o receio com relagdo ao amanhd se

agigantou’, eis que o homem nunca portou uma longevidade como a que tem agora.

E se a duracdo da vida for maior do que os recursos financeiros acumulados ao

longo da existéncia, como garantir o sustento?

O enwvelhecimento populacional, que por um lado foi uma conquista do ser
humano, por outro se revela um obstaculo a ser enfrentado. E preciso encontrar
mecanismos de financiamento para a populacdo idosa se manter, talvez durante décadas,

em condicOes dignas, muitas vezes sem trabalhar (aposentada), no momento da vida em

° Conservagao de alimentos. Disponivel em <http://web.ccead.puc-

rio.br/condigital/mvsl/Sala%20de%20Leitura/conteudos/SL_conservacao_de_alimentos.pdf>, acesso em
02/01/14.

® No mesmo sentido é a doutrina de Jean-Louis Flandrin e Massimo Montanari (Histéria da Alimentagdo -
Os Tempos Modernos. Sdo Paulo: Estacéo Liberdade, 1998).

" Estelle James alerta “Ao longo dos proximos 35 anos, a propor¢io da populagio mundial acima de 60 anos
praticamente dobrard, de 9% para 16%. Devido aos rapidos aumentos na expectativa de vida e aos declinios
das taxas de fertilidade, as populacBes estdo envelhecendo muito mais rapidamente nos paises em
desenvolvimento do que ocorreu nos paises industriais. A medida que as pessoas jovens emidade de trabalho
produtivo se aproximarem da aposentadoria — por volta do ano 2013 -, 80% da popula¢do idosa do mundo
viverdo no que hoje sdo paises em desenvolvimento. Esses paises estardo mudando de sistemas
previdenciarios informais para sistemas formais e, dado o rapido ritmo do processo de envelhecimento, é
imprescindivel que eles efetuem a transicdo acertadamente desde o inicio. Ao mesmo tempo, os paises
industrializados estdo procurando reformar seus atuais sistemas de modo a torna-los mais sustentaveis e
menos caros.” (Novos sistemas previdenciarios: experiéncia, evidénciase questdes pendentes in A Economia
Politica da Reforma da Previdéncia. 1998, p. 9. Disponivel em
<http://www.previdencia.gov.br/arquivos/office/3_081014-111356-651.pdf>, acesso em 16/12/13)



que 0s gastos com a salde crescem significativamente®, e sem ter de depender de recursos

de terceiros.

Essa preocupacdo com a longevidade traduz uma nova etapa do desenvolvimento
da previdéncia®, caracterizada pela busca de instrumentos financeiros que possam
complementar o regime da previdéncia social, o qual vem demonstrando deficiéncias para

atender a populacio®®.

Dentre as opcdes orientadas para o longo prazo, o individuo pode escolher entre
guardar o dinheiro em espécie em um cofre, investir em uma caderneta de poupanca,
comprar um imovel, contratar um seguro com cobertura por sobrevivéncia ou um plano

previdencirio privado, por exemplo.

Atualmente, muitos desses instrumentos de acumulagdo de recursos vém se
aproximando por conta do fenémeno do bancassurance, que é a comercializacdo de
“produtos™! de seguros ou previdéncia privada pelo canal bancério, juntamente com
outros produtos financeiros, em um processo no qual se observa alguma padronizacao

entre tais veiculos, bem como a atenuacdo dos seus limites.

8 Sobre este assunto, vide Envelhecimento e gastos com salde. Disponivel em:
<http://www.iess.org.br/html/anoln5.pdf>. Acesso em: 09/10/13.

° A OCDE (Organizacio para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico) destacou no documento Private
Pensions and Policy Responses to the Crisis, outubro de 2009 a importancia dos planos de previdéncia
privada, a medida que o envelhecimento populacional tem conduzido muitos paises da OCDE a promover
reformas em seus sistemas publicos, no sentido de reduzir as aposentadorias publicas e incrementar a
participagédo dos sistemas privados. (disponivel em
<http://www.previdencia.gov.br//arquivos/office/3_090714-173205-002.pdf>. Acesso em27/11/13)

10 A questdo do déficit da previdéncia plblica é controversa. Enquanto, por um lado, sédo publicados
frequentemente em jornais de grande circulacdo dados que revelam desequilibrio entre as contribuicdes e o
pagamento de beneficios, ha correntes de economistas que defendem que o déficit da previdéncia seria um
“mito”. A respeito do alegado déficit: Déficit da Previdéncia ficou em R$ 42,3 bilhfes no ano passado
[2012]. (SARRES, Carolina) Disponivel em: <http://agenciabrasil.ebc.com.br/noticia/2013-01-30/deficit-da-
previdencia-ficou-em-r-423-bilhoes-no-ano-passado> Acesso em: 01/07/13. Previdéncia registra em janeiro
maior déficit para o més desde 2009. (MARCHESINI, Lucas; RESENDE, Thiago) Disponivel em:
<http://www.valor.com.br/brasil/3042202/previdencia-registra-em-janeiro-maior-deficit-para-o-mes-desde-
2009%#ixz22YrrCFiml>. Acesso em: 01/07/13. Sobre o “mito do déficit”: Déficit da Previdéncia & um mito,
diz presidente da Anfip (TORRES, Renata) Disponivel em:
<http://www2.camara.leg.br/camaranoticias/noticias/ ADMINISTRACAO-PUBLICA/201168-DEFICIT-DA-
PREVIDENCIA-E-UM-MITO,-DIZ-PRESIDENTE-DA-ANFIP.html>.  Acesso em: 02/07/2013. Falacioso
déficit da previdéncia social. (VELLOSO, Andrei Pitten) Disponivel em: <http://www.sindifisconacional-
sP.org.br/UserFiIes/FiIe/Mat%C3%A9rias%20de%20Jornais/artigo_Previdencia.pdf>. Acesso em: 05/07/13.

11 Adotou-se para este trabalho a expressdo “produtos” para referir-se aos planos de seguros, de previdéncia
privada e aos instrumentos financeiros de acumulacdo de poupanca, embora se trate de expressdo mais usual
na esfera financeira do que na juridica.



O tema escolhido para esta dissertacdo escorou-se no estagio evolutivo atingido
pela previdéncia ao longo da sua existéncia, por ser de fundamental importancia assimilar
seu conceito e o0s ciclos ocorridos, a fim de que se possa compreender o papel da

previdéncia privada na atualidade.



CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho teve por objetivo perseguir a natureza juridica do “saldo de conta”
de que o participante de um plano de Contribuicdo Varidvel de entidade aberta de
previdéncia privada ¢ titular, o qual ititulamos “reserva matematica”, com o intuito de
analisar se esse saldo tem os atributos de um contrato de seguro. Dessa investigacdo,

resultaram as principais conclusdes sintetizadas a seguir:

1. A atitude de se precaver para o futuro acompanha o homem h& dezenas de
milhares de anos, embora tenha sido no Ultimo século que sua preocupacdo ficou

maior, por ter conquistado uma longevidade jamais experimentada.

2. Se, por um lado, viver mais representa superacdo de obstaculos, por outro
significa um novo desafio: acumular recursos para garantir a subsisténcia na
velhice.

3. Embora a previdéncia social seja um sistema orientado para proteger a populacéo
contra 0s riscos que afetam o trabalhador com relacdo a sua renda, nos Ultimos
anos o Estado limitou sua participacdo e ampliou 0 espagco para atuacdo de

particulares, inclusive para entidades de previdéncia privada.

4. A previdéncia privada é um instituto que caminha para dois séculos de existéncia
no Brasil, mas sua regulamentacdo é relativamente recente, e seu desenvolvimento

efetivo somente ocorreu ap6s a implantagdo do Plano Real.

5. O regime previdenciario privado, com relacdo ao regime social, ¢ complementar e
autbnomo, diferenciando-se ainda por ser facultativo e baseado na constituicdo de

reservas, no que se evidencia o seu carater contributivo.

6. As entidades de previdéncia privada e seguradoras devem constituir provisoes
técnicas para suportar oS riscos a que se propdem a assumir, com base em

metodologias de pulverizacdo de riscos.



10.

11.

12.

13.

As provisdes técnicas ndo se confundem com as reservas mateméticas, que S&o
“saldos de conta” constituidos pelos aportes feitos em nome dos participantes,

passiveis de resgate e que ndo integram o mutualismo.

Os planos previdenciarios privados podem ser estruturados como BD, CD e CV,
sendo que os protagonistas do mercado de previdéncia privada aberta brasileiro
(PGBL e VGBL) séo constituidos como CV.

Nos planos de CV, durante a fase de acumulacdo, ndo ha mutualismo, pois 0s
aportes integram contas individualizadas em nome de cada participante. Ndo ha
aplicacdo de fatores atuariais e a obrigacdo da entidade ou seguradora restringe-se

a devolucdo dos valores que lhes foram confiados.

Atualmente, por conta do fendbmeno do bancassurance, ha certa dificuldade em
delimitar os produtos financeiros, seguros e planos previdenciarios, pois as
aliancas comerciais estratégicas seladas entre instituicbes financeiras, fundos de
investimento e seguradoras propiciaram a criacdo de certos produtos de natureza
suis generis, os quais, embora denominados “seguros”’, tém verdadeira natureza

de investimentos.

Os seguros sociais ndo se confundem com os seguros privados, tanto pela forma
de fillacdo quanto pelos aspectos relacionados ao financiamento, a
instrumentalizacdo da relagdo, os tipos de riscos cobertos, a aplicacdo do principio
de solidariedade que rege os primeiros e o mutualismo que predomina nos

segundos, e pelos proprios responsaveis pela administragdo de cada tipo.

Embora a previdéncia privada seja complementar a previdéncia social, ela ndo é
considerada um seguro social, apresentando mais pontos em comum, pela sua

estrutura, com 0S seguros privados.

Os seguros de pessoas com cobertura por sobrevivéncia tém finalidade semelhante
a dos planos previdenciarios privados, por serem ambos produtos orientados a

prover recursos ao participante que sobreviver a determinado periodo.



14.

15.

16.

17.

18.

19.
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Os seguros caracterizam-se pela existéncia de elementos juridicos e técnicos. Os
elementos juridicos, conforme o Codigo Civil brasileiro, sdo: empresarialidade,
garantia, interesse, prémio e risco. Sublinhou-se, ainda, neste trabalho, um
elemento técnico — o mutualismo, por se ter entendido ser decorrente da

empresarialidade e a base da operacéo securitaria.

Do confronto dos elementos do contrato de seguro com os dos planos de
previdéncia privada de CV, constatou-se alguma convergéncia com relacdo a
empresarialidade, porque em ambos faz-se necessaria, nos termos do ordenamento
juridico brasileiro, a existéncia de uma organizagdo empresarial para o

desenvolvimento das atividades inerentes.

Contudo, nos contratos de seguros a empresarialidade € uma estrutura que, dentre
outros fatores, vincula-se ao mutualismo, o qual ndo existe nos planos de CV, ja
que a reserva matematica dos participantes € individualizada, ndo integrando

qualquer estrutura de pulverizagcdo de riscos.

A prestacdo das entidades de previdéncia privada tem natureza diferente da
garantia prestada pelas seguradoras, a medida que o pagamento da indenizacdo -
obrigacdo secundaria em um contrato de seguro - pode nem chegar a se
concretizar, se o sinistro ndo for materializado. De outro lado, o pagamento do
beneficio ou a devolugdo do saldo da reserva mateméatica do plano previdenciario
privado € certo, ainda gque ndo se possa precisar 0 momento exato em que sera
feito, nem a quem sera realizado - se ao participante ou se a um beneficiario, em

caso de sua morte.

O interesse também ndo integra o contrato de previdéncia privada de CV, pois
nesta operacdo a obrigacdo da seguradora restringe-se a devolucdo dos valores que
a ela foram confiados, ndo importando se o participante abreviou sua vida, ou se
sua longevidade é superior a projetada, pois 0s recursos a serem restituidos serdo

sempre aqueles aportados na reserva matematica.

O prémio do seguro tem natureza diversa das contribuicbes previdenciarias, pois é

destinado a composicdo da reserva técnica da seguradora, ou seja, ao fundo
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mutualista designado ao pagamento das indenizagbes referentes aos sinistros
ocorridos com outros segurados que também contribuiram para esse fundo. As
contribuicbes dos planos de CV destinam-se & reserva matematica,
individualizada, que ¢ o “saldo de conta” a que o participante tem direito em caso

de resgate, portabilidade ou contratagcdo de uma renda.

20. Por fim, o risco que existe nos planos de previdéncia privada de CV, e que se
relaciona com os valores aportados na reserva matematica € apenas 0 risco
financeiro (tipico das operagOes financeiras) e ndo o0 risco puro ou atuarial,

proprio dos contratos de seguros.

Assim, por ndo haver equiparacdo, a ndo ser pelo fator empresarialidade, entre os
elementos dos contratos de seguros e 0s contratos de previdéncia privada estruturados
como CV, ndo se pode afirmar que a reserva mateméatica em tais planos tenha natureza

securitaria.

Porque os planos previdenciarios privados, 0s seguros e 0s produtos financeiros
passaram por um processo de convergéncia ao longo dos Ultimos anos, com o
bancassurance, pode-se concluir que os planos que dominam o mercado brasileiro de
previdéncia privada aberta atual sdo verdadeiros instrumentos financeiros. A reserva
matematica desses produtos, por conseguinte, ndo se confunde com a provisdo técnica dos
seguros, ndo se justificando que a ela se apliguem os principios e normas que regem a

operagdo securitaria.
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